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Skuldportföljens utfall

Utfall per 

rapportdag

Utfall föregående 

rapport

Förändring sedan 

föregående 

rapport

Förklaring

Nettoskuld 1 400 000 000 1 400 000 000 0 Sammanlagd lånevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittränta senaste 12 mån 0,80% 0,70% 0,10% Skuldportföljens vägda genomsnittsränta senaste 12 månaderna.

Räntekostnad senaste 12 mån 11 585 237 kr 10 273 113 kr 1 312 124 kr Skuldportföljens totala räntekostnad senaste 12 månaderna.

Räntebindning (i år) 2,5 1,9 0,6

Skuldportföljens vägda genomsnittliga räntebindningstid inklusive 

derivat. Nyckeltalet relaterar till risken för ökade räntekostnader. Den 

genomsnittliga räntebindningstiden ska ligga mellan 2-5 år. 

Kapitalbindning (i år) 2,6 2,1 0,6

Skuldportföljens vägda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet 

relaterar till risken för ökade lånemarginaler och svårigheten att 

refinansiera befintliga lån. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska 

inte understiga 2 år.

Förfallostruktur

Intervall Räntebindning Maximalt Minimalt
0-1 år 43% 60% 0%

1-2 år 18% 25% 0%

2-3 år 14% 25% 0%

3-4 år 14% 25% 0%

4-5 år 0% 25% 0%

+5 år 11% 25% 0%

Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt

0-1 år 30% 40% 0%

1-2 år 31% 30% 0%

2-3 år 14% 30% 0%

3-4 år 14% 30% 0%

4-5 år 0% 30% 0%

+5 år 11% 30% 0%
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Fördelning räntetyp Marknadskommentarer

Andel Utestående skuld 
Fast ränta (inkl. derivat) 57% 800 000 000

Rörlig ränta (inkl. derivat) 43% 600 000 000

Motpartsöversikt

Lån Andel Utestående skuld
Kommuninvest 100% 1 400 000 000

Derivat Andel Utestående skuld
Inga derivat i portföljen

Räntekänslighet

Period Räntekostnad
Räntekostnad vid 

+1% räntehöjning
Förändring

2023 30 229 399 31 519 396 1 289 997

2024 40 022 533 41 194 903 1 172 370

2025 46 990 988 46 990 988 0

2026 47 462 666 47 462 666 0

2027 38 712 778 38 712 778 0

2028 16 608 721 16 608 721 0

Centralbankerna är tydliga med att räntetoppen ännu inte är nådd, 

men marknaden har redan blickat bortom räntetoppen och tagit fasta 

på att inflationen (i USA) har fallit tillbaka, att energibekymren i 

Europa har lättat och att den amerikanska centralbanken (FED) 

historiskt sett har tagit kort tid på sig mellan den sista höjningen och 

den första sänkningen. Från Riksbanken har det varit tyst, dels på 

grund av att de har färre möten än andra centralbanker, men även för 

att de har en ny chef sedan årsskiftet som säkert är ovillig att uttala 

sig om penningpolitiken innan första räntemötet. Med tanke på 

ECB:s fortsatta höjningar lär Riksbanken höja räntebanan vid årets 

första räntemöte, men även här har marknaden redan börjat prisa in 

räntesänkningar vilket har gjort att långa räntor handlar betydligt 

lägre nu än vid inledningen av året. Örebro ligger över limiten 

avseende kapitalbindning på löptiden 1-2 år.

Fast ränta (inkl.
derivat)

Rörlig ränta (inkl.
derivat)
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	firstName: Marknaderna verkar ha lagt den tråkiga utvecklingen 2022 bakom sig och bestämt sig för att 2023 ska bli ett jubelår. En optimistisk tro på att centralbankerna snabbt kommer att byta fot och sänka räntan igen när de väl når räntetoppen under första halvåret, har fått börserna att stiga kraftigt under inledningen av året. Stockholmsbörsen var upp närmare 8% under månaden och världsindex (mätt i svenska kronor) var inte många tiondelar efter. Även utvecklingsmarknaderna har handlat starkt under inledningen av året i kölvattnet av Kinas återöppnande efter covidnedstängningarna. På räntemarknaden har långa räntor handlat lägre och kreditspreadarna har krympt vilket sammantaget har resulterat i god avkastning även i denna del av portföljen.


