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Manadsrapport

Marknaderna verkar ha lagt den trakiga utvecklingen 2022 bakom sig och bestamt sig for att 2023
ska bli ett jubelar. En optimistisk tro pa att centralbankerna snabbt kommer att byta fot och sanka
rantan igen nar de val nar rantetoppen under forsta halvaret, har fatt bérserna att stiga kraftigt under
inledningen av aret. Stockholmsbdrsen var upp narmare 8% under manaden och varldsindex (matt i
svenska kronor) var inte manga tiondelar efter. Aven utvecklingsmarknaderna har handlat starkt
under inledningen av aret i kdlvattnet av Kinas ateréppnande efter covidnedstangningarna. Pa
rantemarknaden har langa rantor handlat lagre och kreditspreadarna har krympt vilket sammantaget
har resulterat i god avkastning aven i denna del av portféljen.
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Fordelning mellan tillgangsslag

Portfdljens varde och transaktioner

Genomforda affarer under manaden

Ingéende T ; Vardepapper Transaktion Belo
(Mkr) marknadsvarde Marknadsvarde Anslilzfr?;ngs (orSeka::ilngat) papp °p
2023 Storebrand Global Plus Kop 50.0 Mkr

Aktier 2581.1 27374 2023.2 714.2 T

Storebrand Global Low Volatilit -
Svenska aktier 789.7 850.1 692.4 5727 | |4 Y Salj - 50.0 Mkr
Globala aktier 1791.5 1887.2 1330.8 556.5 . .
Rantor 1797.3 1823.7 1902.7 -79.0 /nternlan Region Orebro Sa[/ 25.0 Mkr
Nomine”a rantor 1704.3 1729.3 1809.1 -79.7 Ture Credlt Fund /// Sar/ Sicav.
Reala rintor 93.0 94.4 93.6 0.8 Raif PE -Call  32.0 Mkr
Alternativa 660.3 706.8 655.0 51.7 13 . Sreb » «
Kassa inkl. 1an 18.4 543.8 543.8 0.0 Internian Region Orebro Salj - 25.0 Mkr
Totalt 5057.1 5811.6 5124.7 687.0 SEB Nordic Green Energy PE -Call 10.8 Mkr

Internldn Region Orebro Kop 515.0 Mkr
Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

Kassa 9%, Svenska aktler 15%
Alternativa 12%«%
Reala ranior 2% —
Globala aktier 32%

Mominella rantor 30%
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Avkastning per tillgangsslag

Senaste

Avkastning manaden
(Mkr)

Aktier 155.6
Svenska aktier 60.4
Globala aktier 95.3
Rantor 26.6
Nominella rantor 25.3
Reala rantor 1.3
Alternativa 7.3
Totalt 189.5

Avkastning innevarande ar

Senaste
manaden
(%)

6.04%
7.64%
5.33%
1.48%
1.48%
1.43%
1.06%

3.39%

Avkastning per tillgangsslag

Jamforelse Innevarande Innevarande Jamforelse Al
index ar (Mkr) ar (%) index 012
man(%)
7.75% 155.6 6.04% 7.75% -1.45%
7.91% 60.4 7.64% 7.91% -13.65%
7.70% 95.3 5.33% 7.70% 4.20%
1.76% 26.6 1.48% 1.76% -4.78%
1.77% 25.3 1.48% 1.77% -5.01%
1.66% 1.3 1.43% 1.66% -1.16%
1.82% 7.3 1.06% 1.82% 7.36%
4.75% 189.5 3.39% 475% -1.61%

Jamforelse
index

-0.04%
-7.48%
3.22%
-5.45%
-5.74%
-1.05%
-2.43%

-1.40%

Avkastning rullande 12 manader
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28.79% 34.06%
25.59% 31.99%
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Kontroll mot limiter/granser i finanspolicyn
Utfall

Limiter

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Alternativa

Likvida medel

Totalt

47%
15%
32%
31%
12%

9%

100%

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa

Totalt

Normalportfolj

Standardavvikelse

Portfolj
15.91%
23.16%
14.58%

2.15%
2.10%
4.28%
3.60%

8.30%

50%
15%
35%
35%
15%

100%

Region Orebro L&n

Limiter och nyckeltal

Min
15%
5%
10%
25%
0%
0%

Jamforelseindex

17.79%
23.45%
18.30%
2.74%
2.69%
4.62%
6.38%

9.08%

Limiter
Max 100
80
70% 60
25% ii" = -
45% 0 E
0
70% @ & e
A A
25% & o
@ of Q::i‘
10%
I ~iokering pa rapportdatum
Aktiv risk Sharpekvot
Portfolj Portfolj Jamforelseindex
10.99% 0.6 0.6
9.54% 0.3 0.4
14.07% 0.6 0.5
1.42% 0.7 0.8
1.51% 0.8 0.8
1.37% 0.0 0.0
7.36% 2.1 0.5
5.87% 0.6 0.6

Utskrivet: 2023-02-07
Januari 2023

Min. Max

Informationskvot
Portfolj

-0.1

-0.2

-0.1

0.4

0.4

0.0

0.6

-0.0
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Skuldtickningsgrad och dvriga nyckeltal

Skuldtickningsgrad Orealizserat resuliat

Total pensionsshuld Senaste manaden 154.8 mnkr
Pensionsskuld per 31712 2023 (mnkr) 11 528 Ackumulerat innevarande ar 154.8 mnkr
Pensionsportfdlj (marknadsvarde, mnkr) 5811
Skudickningsarad s0%
Sedan Etart Inmnevarande ar
Pensionsskuld i balansrakningen 515
Pensionsskuld per 31712 2023 (mnkr) G 858
Pensionsportfilj (marknadsvirde, mnkr) 5 811
Skuldtackningsgrad 24% Utdelning, rabatter, reawvinster mm.

22



C . " . Manadsrapport Region Orebro lan Januari
N1 Region Orebro lan Skuldportfl; 2023

(¢

Skuldportféljens utfall

Forandring sedan
foregaende Forklaring
rapport

Utfall per Utfall foregaende

rapportdag rapport

Nettoskuld 1 400 000 000 1 400 000 000 0 Sammanlagd l&nevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 0,80% 0,70% 0,10% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Réantekostnad senaste 12 man 11 585 237 kr 10 273 113 kr 1312 124 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive

derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar) 25 1,9 0,6 genomsnittliga réantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet

relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att

refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska
Kapitalbindning (i ar) 2,6 2,1 0,6 inte understiga 2 ar.

Forfallostruktur

Intervall Réantebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 43% 60% 0%
: 45%
1-2 ar 18% 25% 0%
2-3 &r 14% 25% 0% 40%
3-4 ar 14% 25% 0% 35%
4-5 ar 0% 25% 0% 30%
2 0 0 0
+5 ar 11% 25% 0% 5%
20%
15%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 10%
0-1 ar 30% 40% 0% £,
(V)
1-2 ar 31% 30% 0% 00
33 0 0 0 0
g i = ﬂ;’ 28;’ 8;’ 0-1&  1-2&  2-3& 344  45&  +5&
= 0 0 0
4-5 &r 0% 30% 0% m Rantebindning Kapitalbindning
+5 ar 11% 30% 0%
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Fordelning rantetyp

Fast ranta (inkl. derivat)
Rérlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest
Derivat
Inga derivat i portfoljen

Rantekanslighet

Andel
57%
43%

= Fast ranta (inkl.

derivat)

Rorlig ranta (inkl.

derivat)

Andel
100%

Andel

Period Rantekostnad
2023 30 229 399
2024 40 022 533
2025 46 990 988
2026 47 462 666
2027 38712778
2028 16 608 721

Manadsrapport Region Orebro lan
Skuldportfolj

Utestaende skuld
800 000 000
600 000 000

Marknadskommentarer

Centralbankerna &r tydliga med att rantetoppen annu inte ar nadd,
men marknaden har redan blickat bortom réntetoppen och tagit fasta
pa att inflationen (i USA) har fallit tillbaka, att energibekymren i
Europa har lattat och att den amerikanska centralbanken (FED)
historiskt sett har tagit kort tid pa sig mellan den sista héjningen och
den forsta sankningen. Fran Riksbanken har det varit tyst, dels pa
grund av att de har farre méten an andra centralbanker, men &ven for
att de har en ny chef sedan arsskiftet som sakert ar ovillig att uttala
sig om penningpolitiken innan forsta rantemaétet. Med tanke pa
ECB:s fortsatta hojningar lar Riksbanken hoja rantebanan vid arets
forsta rantemdte, men dven har har marknaden redan bdrjat prisa in
rantesankningar vilket har gjort att Ianga rantor handlar betydligt
lagre nu an vid inledningen av aret. Orebro ligger 6ver limiten
avseende kapitalbindning pa I6ptiden 1-2 ar.

Utestaende skuld
1 400 000 000

Utestaende skuld 50 000 000
40 000 000
30 000 000
Rantekostnad vid ,,,,, 20 000 000
- i Forandring
+1% rantehdjning 10000 000
31519 396 1 289 997
41 194 903 1172 370 0
46 990 988 0
47 462 666 0
38712778 0
16 608 721 0

m Rantekostnad

2023 2024 2025 2026 2027 2028
Rantekostnad vid +1% réantehojning

Januari

2023
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	firstName: Marknaderna verkar ha lagt den tråkiga utvecklingen 2022 bakom sig och bestämt sig för att 2023 ska bli ett jubelår. En optimistisk tro på att centralbankerna snabbt kommer att byta fot och sänka räntan igen när de väl når räntetoppen under första halvåret, har fått börserna att stiga kraftigt under inledningen av året. Stockholmsbörsen var upp närmare 8% under månaden och världsindex (mätt i svenska kronor) var inte många tiondelar efter. Även utvecklingsmarknaderna har handlat starkt under inledningen av året i kölvattnet av Kinas återöppnande efter covidnedstängningarna. På räntemarknaden har långa räntor handlat lägre och kreditspreadarna har krympt vilket sammantaget har resulterat i god avkastning även i denna del av portföljen.


