Region Orebro Ldn
Pension Orebro

Mdanadsrapport
31 mars 2024

Den globala bérsyran fortsatte, for att inte séga forstarktes, in i mars. Uppgangen var betydligt bredare
an tidigare och saval Emerging markets som globala smabolag steg med mer an 5% omraknat till
svenska kronor. Overlag var den svaga kronan en stark drivkraft, men dven utan den hjalpen var
borsavkastningen positiv. Uppgangen som pabérjades nar de amerikanska langrantorna toppade i
mitten av oktober borjar nu kannas langt gangen och det &r inte utan att man undrar hur lange vi kan
na nya hojder utan att fa stod fran rantemarknaden.
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Region Orebro Ldn
Pension Orebro

Foérdelning mellan tillgangsslag

Vdrdepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdéntor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto
Intemlén

Total

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

- Globala aktier 35.1%

Nominella rantor 26.8%

Ingdende marknadsvérde 2024

3036 271 333
986 243 380
2 050 027 953
1947 684 938
1850 984 145
96 700 794
964 868 054
68 080 923
68 080 923

0

0

6 016 905 248

Marknadsvérde

3587 452 776
1 163 001 690
2 424 451 086
1944 941 489
1848 699 251
96 242 238
1007 333 880
359 884 716
47 884 494
222

312 000 000
6899 612 861

Internlan
- Svenska aktier 16.9%
Alternativa 14.6% Alternativa  —#58

Internlan 4.5%

Reala réntor 1.4%
@ scKKonto 0.7%
@ EUR Konto <0.1%

Svenska aktier

Globala aktier

Nominella réntor

Mdanadsrapport
31 mars 2024

Anskaffningsvérde

2718 395 922
1003 814 124
1714 581 798
1949 017 594
1854 954 165
94 063 430
962 071 943
359 884 709
47 884 494
215

312 000 000

5989 370 168

Orealiserat

869 056 854
159 187 566
709 869 288
-4 076 105
-6 254 914
2178 809
45 261 937
6

0

6

0

910 242 693

Vdrdepapper

SHB Global Selektiv B1

SHB Halsovard Tema

Storebrand Global Plus A
Storebrand Sverige Plus B

Internlé@n Region Orebro
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Transaktion
Salj
Koép
Koép
Kép
Sélj

s Region Orebro lan

Genomfoérda affdrer enligt delegation under ménaden

Belopp

75000 000

75000 000
100 000 000

100 000 000
200 000 000
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Region Orebro Lén
Pension Orebro

Avkastning per tillgdngsslag

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella rdntor
Reala rdntor
Alternativa
Kassa

EUR Konto
Total

Manad

203 592 258
60 495 007
143 097 251
16 635 638
15 826 826
808 812

11 073 489
6

6

231 301 391

Avkastning innevarande ar

Manad

6,08%
5,67%
6,29%
0,86%
0,86%
0,85%
1,11%

0%
2,81%
3,47%

Jmf.index

5,95%
5,65%
6,12%
0,78%
0,79%
0,65%
2,14%

0%

0%
3,64%
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Innevarande ar Innevarande ar
352 336 422 11,27%
76 839 194 7,42%
275 497 228 13,15%
4 758 870 0,25%
5217 197 0,28%
-458 326 -0,47%

13 545 689 1,37%
66 417 0,1%

66 417 3,73%
370707 613 5,75%

\'&(o 0’&'\/'\'17'13309

Jamforelseindex

31 mars 2024

Jmf.index

12,32%
7.87%
14,49%
-0,57%
-0,57%
-0,65%
5,37%
0%

0%
7,03%

Mdanadsrapport

Rullande 12 man

18,17%

16,39%

18,79%

5,01%
5,16%
2,14%
3,79%
0,09%
4,19%

11,12%

Jmf.index

24,19%
18,29%
26,68%
3,82%
3,92%
1,87%
10,61%
0%

0%
15,04%

Rullande 36 man

30,11%
14,26%
36,08%
-0,78%
-1,17%
4,69%
22,1%
0,06%
3.87%
17,45%

Avkastning rullande 12 manader
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Mdalavkastning (KPI + 3%)

Jmf.index Innevarande ar

40,98%
21,07%
49,59%
-3,27%
-3,82%
4,96%
8,16%
0%

0%
21,08%
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Region Orebro Lén
Pension Orebro

Kontroll mot limiter/grdnser i

Limiter
Andel aktier totalt
Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rantebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Radntor
Nominella réntor
Reala rantor

Alternativa

Total

nanspolicyn

Utfall Normalportfolj

52% 50%

17% 15%

35% 35%

28% 30%

15% 20%

5% 0%

100% 100%

Portfolj

11,18%
19,56%
9,82%
2,38%
2,31%
4,61%
3,76%

5,94%

Min
35%
5%
25%
20%
10%
0%

Mdanadsrapport

31 mars 2024

Limiter
100
Max
65% 80
25%
45% 60
40%
30% 40
10%
20
0

Il Allokering p& rapportdatum
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Min. Max

A: Andel aktier totalt B: Andel rantebdrande vardepapper C: Andel alternativa investeringar D:

Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,01%
19,04%
1251%
3,32%
3,29%
4,97%
4,89%

6,37%

Portfélj

0,38
0,2
1.1
-0,1
-0,2
03
18

09

Sharpekvot

Jmf.index

1
03
11

-03

-0.4
03
05

Aktiv risk

Portfolj
7.73%
7.62%
9,88%
1,36%
1,41%
1,45%
6,48%

4,17%
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Skuldtéckningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Orebro l&an
Pensionsmedelsportfol]

Orealiserat resultat

Senaste manaden

11 863 mnkr Ackumulerat innevarande ar
6 900 mnkr
58% Avsittning

Innevarande ar

Sedan start

7 266 mnkr
6 900 mnkr Realiserat resultat (YTD)
95% Utdelning, rabatter, reavinster mm.

203 mnkr
330 mnkr

515 mnkr
3 924 mnkr

45 mnkr

Mars 2024



) .
"\ s Region Orebro lan
h

Skuldportféljens utfall

Till manadsrapport Region Orebro lan - Skuldportfol]

Mars 2024

Utfall per Utfall foregaende Forandring sedan . ’
- Forklaring
rapportdag rapport féregaende rapport
Nettoskuld 2 200 000 000 2 200 000 000 (0] Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittrénta senaste 12 man 2,41% 2,32% 0,09% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Réntekostnad senaste 12 man 48 531 625 45 466 236 3 065 389 Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive derivat.
Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den genomsnittliga
Réntebindning (i ar) 2,4 2,4 0,0 rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportfoljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet relaterar
till risken for 0kade lanemarginaler och svarigheten att refinansiera befintliga
Kapitalbindning (i ar) 2,9 2,9 0,0 lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska inte understiga 2 ar.
Forfallostruktur
Intervall Réntebindning Maximalt Minimalt 20%
O-1ar 35% 60% 0%
35%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 30%
O-1 ar 20% 40% 0%
25%
2025 9% 30% 0% 20%
2026 14% 30% 0%
2027 26% 30% 0% 15%
2028 17% 30% 0% 10%
2029 18% 30% 0%
5%
0%

0-1 ar

2025

® Réntebindning

2026
2027

Kapitalbindning

2028

2029
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Fordelning rantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rérlig rénta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat

Inga derivat i portféljen

Rantekanslighet
Period

2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Till m&nadsrapport Region Orebro lan - Skuldportfolj

Andel
81%
19%

Utestaende skuld
1775 000 000
425 000 000

= Fast rénta (inkl.

derivat)

Rorlig ranta (inkl.

derivat)

Andel
100%

Andel

Réntekostnad

65 670 849
69 530 074
72 966 144
70788 210
59903 881
50752 229
50 813 816
51772022

Utestaende skuld
2 200 000 000

Utestaende skuld

Réntekostnad vid
+1% rantehojning

68 302 524
72 849 808
76 325 183
74 130 624
63 255 260
54 100 924
54 166 952
55128 829

Forandring

2631675
3319734
3359039
3342414
3351379
3348 695
3353136
3 356 807

Mars 2024

Marknadskommentarer

Internationellt har lingridntorna en svag dragning uppat drivet av de
ekonomiska utfallen for den amerikanska ekonomin. An sa linge har den
amerikanska centralbanken (FED) inte bytt fot utan man talar fortfarande om
flera rdntesankningar under innevarande ar, men man har blivit tydlig med att
man inte har nagon bradska. Eventuella bakslag i inflationsstatistiken skulle
darfor latt kunna tippa végskalen sa att rdntesainkningarna i USA paboérjas
forst i host. For svensk del ser det annorlunda ut. Riksbanken reviderade ner
sin rantebana rejélt vid marsmotet (den forra banan var fran i november) och
flaggade for en rdntesankning i maj eller juni. Det enda som star i vdgen &r hur
kronan klarar en ytterligare forsening fran FED vad giller forsta
rintesinkningen.
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	body-1: Den globala börsyran fortsatte, för att inte säga förstärktes, in i mars. Uppgången var betydligt bredare än tidigare och såväl Emerging markets som globala småbolag steg med mer än 5% omräknat till svenska kronor. Överlag var den svaga kronan en stark drivkraft, men även utan den hjälpen var börsavkastningen positiv. Uppgången som påbörjades när de amerikanska långräntorna toppade i mitten av oktober börjar nu kännas långt gången och det är inte utan att man undrar hur länge vi kan nå nya höjder utan att få stöd från räntemarknaden.


