C Svealandstrafiken

Dnr Till
2025-0206 Region Orebro l&n
2025-08-18

Hemstallan om borgen

Region Vastmanland och Region Orebro lans gemensamt dgda trafikbolag
Svealandstrafiken AB har under kommande 7 arsperioden ett investerings- och
reinvesteringsbehov pa totalt ca 2 950 mnkr. Investeringar avser framst bussar med
tillhérande drivmedelsinfrastruktur samt vissa fastighetsrelaterade investeringar. For att klara
av finansieringen av kommande investeringarna ar Svealandstrafiken till stor del i behov av
extern finansiering i form av lan. For att kunna lagga bestallning pa nya bussar sa ar
Svealandstrafiken AB, enligt nuvarande kénda forutsattningar, i behov av att utdka befintlig
borgensram till 2 200 mnkr fran sina bada agare. Detta innebar en hoéjning med 1 000 mnkr
fran nuvarande borgensram.

Med utgangspunkt i ovan s& hemstaller Svealandstrafiken AB om borgen till Region Orebro
I&n om 1 100 mnkr.

Svealandstrafiken AB:s styrelse fattade beslut att godkdnna hemstallan om borgen till
Region Orebro 18n och Region Vastmanland vid ordinarie styrelsemdte den 27 maj 2025.

Som underlag fér hemstallan finns bifogad bilaga "Underlag fér hemstallan om borgen”.

Aterkom ifall det 6nskas kompletterande information i drendet.

Med véanliga halsningar

Nils-Eric Gustavsson Peter Liss

Styrelseordférande VD

Svealandstrafiken AB Retortgatan 7, 721 30 Vasteras kontakt@svealandstrafiken.se
Fabriksgatan 20, 702 23 Orebro 021-47018 00
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Datum
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Underlag for hemstallan om borgen

Sammanfattning

Region Vistmanland och Region Orebro léns gemensamt dgda trafikbolag Svealandstrafiken AB har
under kommande 7 &rs perioden ett investerings- och reinvesteringsbehov pa totalt ca 2 950 mnkr. De
kommande aren planeras investeringar och reinvesteringar avseende bussar och tillhorande
drivmedelsinfrastruktur samt vissa storre fastighetsrelaterade investeringar. For att klara av
finansieringen av kommande investeringar ar Svealandstrafiken till stor deli behov av extern
finansiering i form av lan. Enligt nuvarande kénda forutsattningar s hemstéller Svealandstrafiken AB
om borgen pa 2 200 mnkr fran sina dgare. Detta innebér en héjning med 1 000 mnkr fran nuvarande
borgensram.

Bakgrund

Investeringar

Svealandstrafikens investeringar utgors till storsta del av reinvesteringar i bolagets fordonspark som
framfor allt bestar av bussar samt en mindre del som avser planerat fastighetsunderhall eller 6vriga
inventarier och anlaggningar. Under de senaste aren har en konvertering av fordonsflottan paborjats till
elfordon vilket innebéar investeringar i elinfrastruktur pa bussdepéerna. De sista trafikomradena i Region
Orebro l&n har tilldelats bolaget bland annat trafiken i Karlskoga/Degerfors from december 2025, vilket
innebar en utdkning av trafikdtagandet. De kommande aren med tyngdpunkt pa 2026 och 2029
kommer stora delar av fordonsflottan att bytas ut.

Finansiering

Svealandstrafiken har historiskt finansierat sina investeringar med likvida medel i kombination med l&n
fran externa langivare framfor allt banker eller Kommuninvest. Sedan trafikstarten i Region Orebro l4n
2019 och de stora investeringar som da genomfordes séa har nya investeringar i fordon upptagits till 100
% medan Ovriga l&n avseende anlaggningar/inventarier har finansierats med likvida medel.
Svealandstrafiken amorterar i regel av [dnen 6ver anlaggningarnas livslangd.

Borgensataganden

Region Vastmanland och Region Orebro lén borgar solidariskt for Svealandstrafikens &taganden. Det
senaste borgensbeslutet fattades 2020 infor férvarv av fastighetsbolag i Region Orebro l&n samt infor
kommande investeringar i elbussar och elinfrastruktur i bagge lanen. Nuvarande borgensram som
fattades beslut om 2021 ar 1 200 mnkr, dvs 600 mnkr per agare.
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Investeringsplan 2026-2032

Svealandstrafikens investeringar under perioden uppgér totalt till cirka 2 950 miljoner kronor.
Den storsta delen av investeringarna sker under 8r 2026, da nya elbussar ska levereras till Citylinjen
och 6vrig stadstrafik i Orebro, samt till regiontrafiken i bdde Orebro l&n och Vastmanlands lan.

Aven &r 2029 &r ett viktigt investeringsar. D& planeras en storre fornyelse av fordonsflottan som
ursprungligen koptes infor trafikstarten i Region Orebro l&n 2019.

Totalt handlar det under perioden om att komplettera eller byta ut ungefar 160 stadsbussar och 180
bussar i den regionala trafiken. Utdver bussarna planeras bland annat investeringar i
drivmedelsinfrastruktur och solcellsanlaggningar med batterilager pa bussdepéerna.

Det ar langa ledtider i anskaffningen av bussar vilket gor att bestallningen behover ske i god tid.

Finansiering och borgen

Upplaning

For att sakerstalla en god likviditet kommer de storre investeringarna enligt planen finansieras helt med
l&n. Ovriga mindre investeringar i anléggningar/inventarier sker i méjligaste méan via likvida medel.

Utveckling av laneportféljen med hansyn tagen till kommande investeringar ar fran ca 1 100 mnkr ar
2026 till ca 2 200 mnkr &r 2032. Ar 2027 kommer l&neportfoljen att passera 1 200 mnkr. Se
lAneportfoljens utveckling via diagrammet nedan.

Borgensataganden

| och med principen med l6pande amorteringar av Svealandstrafikens lan s& kommer det totala
borgensbehovet ligga mellan uppskattningsvis 1 200 mnkr — 2 200 mnkr under perioden for bolagets
ldn och checkrakningskredit.

Ekonomiska konsekvenser / finansiell stallning

Bedomningen ar att investeringarna i nya bussar, bortsett fran normal prisokningstakt, kommer att ha
ringa kostnadseffekt for Svealandstrafiken. Investeringarna i elbussar kommer paverka bolagets
finansiella kostnader da anskaffningskostnaden ar hg men detta motverkas av att de nya fordonen har
langre ekonomisk livslangd samt lagre operativa driftkostnader. Priserna pa biogasbussar har dkat
kraftigt under den senaste 5-arsperioden bland annat som en f6ljd av Covid och Ukraina-kriget. En
ytterligare parameter som paverkar priset ar att utbudet av biogasbussar pa fordonsmarknaden blivit
mer och mer begransat.

| och med de omfattande investeringarna enligt ovan prognos kommer Svealandstrafikens
balansomslutning 6ka och soliditeten kommer, under perioden, att understiga malet 15 % enligt
finanspolicy och agardirektiv. Nivd kommer att ligga mellan 11,5 % och 13,5 %. Genom att bolaget nar
agarnas avkastningskrav och att det aterinvesteras i verksamheten kan det egna kapitalet och darmed
soliditeten hallas pa en stabil nivd och succesiv byggas upp igen mot malet 15 %.
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Ekonomisk overblick 2025 - 2032
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For att kunna effektuera kommande bestallningar av bussar samt dvriga investeringar s hemstaller
Svealandstrafiken, baserat pa detta underlag, om att utoka befintlig borgensram fran sina agare fran 1
200 mnkr till 2 200 mnkr.

6 Svealandstrafiken
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