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Portföljens värde och transaktioner
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Avkastning per tillgångsslag

Avkastning innevarande år Avkastning rullande 12 månader
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Limiter och nyckeltal
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Skuldtäckningsgrad och övriga nyckeltal
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Skuldportfölj

Februari 2022

Skuldportföljens utfall

Utfall per 

rapportdag

Utfall föregående 

rapport

Förändring sedan 

föregående 

rapport

Förklaring

Nettoskuld 1 550 000 000 1 550 000 000 0 Sammanlagd lånevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittränta senaste 12 mån 0,22% 0,22% 0,00% Skuldportföljens vägda genomsnittsränta senaste 12 månaderna.

Räntekostnad senaste 12 mån 3 384 183 kr 3 393 542 kr -9 359 kr Skuldportföljens totala räntekostnad senaste 12 månaderna.

Räntebindning (i år) 1,3 1,3 0,0

Skuldportföljens vägda genomsnittliga räntebindningstid inklusive 

derivat. Nyckeltalet relaterar till risken för ökade räntekostnader. Den 

genomsnittliga räntebindningstiden ska ligga mellan 2-5 år. 

Kapitalbindning (i år) 2,1 2,1 -0,1

Skuldportföljens vägda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet 

relaterar till risken för ökade lånemarginaler och svårigheten att 

refinansiera befintliga lån. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska 

inte understiga 2 år.

Förfallostruktur

Intervall Räntebindning Maximalt Minimalt
0-1 år 54% 60% 0%

1-2 år 17% 25% 0%

2-3 år 16% 25% 0%

3-4 år 13% 25% 0%

4-5 år 0% 25% 0%

+5 år 0% 25% 0%

Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt

0-1 år 29% 40% 0%

1-2 år 17% 30% 0%

2-3 år 28% 30% 0%

3-4 år 26% 30% 0%

4-5 år 0% 30% 0%

+5 år 0% 30% 0%
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Fördelning räntetyp Marknadskommentarer

Andel Utestående skuld 
Fast ränta (inkl. derivat) 56% 870 000 000

Rörlig ränta (inkl. derivat) 44% 680 000 000

Motpartsöversikt

Lån Andel Utestående skuld
Kommuninvest 100% 1 550 000 000

Derivat Andel Utestående skuld
Inga derivat i portföljen

Räntekänslighet

Period Räntekostnad
Räntekostnad vid 

+1% räntehöjning
Förändring

2022 3 587 137 7 163 111 3 575 974

2023 6 245 464 10 201 049 3 955 585

2024 6 065 360 9 230 143 3 164 783

2025 1 804 147 2 517 305 713 158

2026 53 167 53 167 0

Även om Rysslands invasion av Ukraina rimligen minskar 

risken för aggressiva räntehöjningar ska man inte göra 

misstaget att tro att centralbankerna har samma 

reaktionsfunktion som de haft de senaste 25 åren, det vill säga 

att en extern chock alltid möts med lättare penningpolitik. Vi 

går in i krisen med en inflation som är alldeles ”för hög” och 

där stigande energipriser kommer fortsätta att vara 

inflationsdrivande. Den amerikanska centralbanken (FED) har 

redan flaggat för att de kommer att gå vidare med en höjning i 

mars, dock blir den inte 50 punkter som det har spekulerats 

kring. Den stora frågan är hur ECB (och i förlängningen även 

Riksbanken) resonerar. Den geografiska närheten till Ukraina 

gör att osäkerheten är högre här varför de negativa 

konsekvenserna för tillväxten, genom fallande investeringar, 

blir större. Å andra sidan blir det allt tydligare att även 

inflationen rensat för energi är på väg uppåt. Detta kommer 

behöva hanteras förr eller senare… 

Fast ränta (inkl.
derivat)

Rörlig ränta (inkl.
derivat)
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