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Avkastning per tillgångsslag

Avkastning innevarande år Avkastning rullande 12 månader
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Skuldtäckningsgrad och övriga nyckeltal
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Skuldportföljens utfall

Utfall per 

rapportdag

Utfall föregående 

rapport

Förändring sedan 

föregående 

rapport

Förklaring

Nettoskuld 1 550 000 000 1 550 000 000 0 Sammanlagd lånevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittränta senaste 12 mån 0,22% 0,22% 0,00% Skuldportföljens vägda genomsnittsränta senaste 12 månaderna.

Räntekostnad senaste 12 mån 3 460 143 kr 3 369 646 kr 90 497 kr Skuldportföljens totala räntekostnad senaste 12 månaderna.

Räntebindning (i år) 1,9 1,3 0,6

Skuldportföljens vägda genomsnittliga räntebindningstid inklusive 

derivat. Nyckeltalet relaterar till risken för ökade räntekostnader. Den 

genomsnittliga räntebindningstiden ska ligga mellan 2-5 år. 

Kapitalbindning (i år) 2,2 2,0 0,2

Skuldportföljens vägda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet 

relaterar till risken för ökade lånemarginaler och svårigheten att 

refinansiera befintliga lån. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska 

inte understiga 2 år.

Förfallostruktur

Intervall Räntebindning Maximalt Minimalt
0-1 år 44% 60% 0%

1-2 år 21% 25% 0%

2-3 år 13% 25% 0%

3-4 år 13% 25% 0%

4-5 år 0% 25% 0%

+5 år 10% 25% 0%

Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt

0-1 år 32% 40% 0%

1-2 år 23% 30% 0%

2-3 år 23% 30% 0%

3-4 år 13% 30% 0%

4-5 år 0% 30% 0%

+5 år 10% 30% 0%
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Fördelning räntetyp Marknadskommentarer

Andel Utestående skuld 
Fast ränta (inkl. derivat) 56% 870 000 000

Rörlig ränta (inkl. derivat) 44% 680 000 000

Motpartsöversikt

Lån Andel Utestående skuld
Kommuninvest 100% 1 550 000 000

Derivat Andel Utestående skuld
Inga derivat i portföljen

Räntekänslighet

Period Räntekostnad
Räntekostnad vid 

+1% räntehöjning
Förändring

2022 9 821 419 11 218 413 1 396 994

2023 14 457 999 15 980 389 1 522 390

2024 12 023 991 12 981 302 957 311

2025 5 583 211 5 583 211 0

2026 3 507 667 3 507 667 0

Penningpolitiken fortsätter att skruvas åt i västvärlden och 

marknaden fortsätter att gå före med förväntningarna. Knappt 

har en centralbank kommit med ett besked om åtstramningar 

förrän marknaden prisar om förväntningarna i än stramare 

riktning. Möjligen behöver vi se toppen på inflationsuppgången 

innan vi kan hoppas på att centralbanker och marknad börjar 

gå hand i hand igen. Riksbanken gjorde ett historiskt lappkast i 

april när de höjde räntan från att två månader tidigare ha 

flaggat för oförändrade räntor till slutet av 2024. Visserligen har 

inflationsdata kommit ut betydligt högre än prognoserna, men 

inte ens i det tidigare riskscenariot fanns några höjningar i 

korten för 2022. Trots att förtroendet för Riksbanken har fått 

sig en törn tycker de flesta bedömare att nuvarande prognos 

(höjningar vid varje möte året ut) verkar rimlig. Marknaden har 

visserligen höjt ribban, men är åtminstone i linje med 

Riksbankens riskscenario i slutet av prognoshorisonten.

Fast ränta (inkl.
derivat)

Rörlig ränta (inkl.
derivat)
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	firstName: April har historiskt sett varit en stark börsmånad, men 2022 blev ett undantag från den regeln. Kombinationen av allt större motvind från penningpolitiken och tidiga tecken på en svagare konjunktur har inneburit nedgångar för såväl Stockholmsbörsen (-3,8%) som MSCI World (-3,6% mätt i kronor) medan Emerging markets klarade sig något bättre med endast marginella nedgångar. Rapporterna för första kvartalet var i vanlig ordning bättre än förväntningarna, men marknaden anar nog att större svårigheter ligger framför oss. Nu går vi mot en sommar med minskat informationsflöde samtidigt som penningpolitiken stramas åt med såväl högre styrräntor som minskade obligationsköp, vilket talar för en fortsatt knackig utveckling på börserna.


