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Manadsrapport

Maj manad bjod pa rejala nedgangar pa varldens borser till en borjan, men avslutningen var desto
muntrare och totalt sett landade avkastningarna pa nara ofdrandrat med det svenska
smabolagsindexet, Carnegie small-cap, som enda undantag med -2,9% i avkastning. Vandningen
fran de arslagsta nivaer som naddes tidigare i manaden beror huvudsakligen pa att borserna hade
blivit "6versalda” med en rekordstor andel pessimister och att uppgangen i langa rantor hade
avstannat och i viss man reverserats. Kombinationen av penningpolitisk och konjunkturmassig
motvind riskerar dock att hamma utvecklingen under sommarmanaderna, dartill finns en stor
osakerhet kring bolagsvinsterna for andra kvartalet.
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Portfdljens varde och transaktioner

Fordelning mellan tillgangsslag

Ingaende
(Mkr) marknadsvarde Marknadsvarde
2022
Aktier 2769.8 2570.9
Svenska aktier 946.1 789.2
Globala aktier 1823.7 1781.7
Rantor 1573.7 1671.7
Nominella rantor 1477.4 1576.5
Reala rantor 96.3 95.2
Alternativa 500.4 619.6
Kassa inkl. lan 78.6 216.3
Totalt 4922.5 5078.5

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

Kassa 4%
Alternativa 12%-\

Reala réntor 2%~

Anskaffnings-  Skillnad Vardepapper
varde (orealiserat) Hedda Credit Fund Il
1904.7 666.2 SHB Sverige Index Criteria UtdR
586.9 202.3

1317.8 463.9 SHB Foéretagsobligationsfond B1

1780.6 -108.9 SHB Global Selektiv BT
1687.3 -110.8 o

93.3 19 Nordea Bostadsobligationsfond

601.7 18.0 utd.
216.3 0.0 Internlan Region Orebro

4503.2 575.3 Internldn Region Orebro

Svenska aktier 16%
“~Globala aktier 35%

Mominella rintar 31%

Genomforda affarer under manaden

Transaktion Belopp
Kop 12.7 Mkr
Kop 25.0 Mkr
Kop 25.0 Mkr
Kop 25.0 Mkr

Kop 25.0 Mkr

Kép 150.0 Mkr
Sélj 100.0 Mkr



Utskrivet: 2022-06-03

Pension f)rebro Region Orebro Lan Maj 2022
Avkastning per tillgangsslag
Avkastning per tillgangsslag
. Secsnaste Secsnaste Jamforelse Innevarande Innevarande Jamforelse HOIERS Jamforelse RuIIancde Jamforelse
Avkastning manaden  manaden index ar (Mkr) ar (%) index 12 index 36 man index
(Mkr) (%) ° man(%) (%)
Aktier -42.7 -1.69% -0.70% -348.6 -12.48% -10.10% 1.97% 4.26% 45.22% 48.87%
Svenska aktier 9.2 -1.27% -1.06% -207.1 -21.85% -18.25% -8.52% -6.27%  54.72% 56.24%
Globala aktier -33.4 -1.88% -0.56% -141.6 -7.67% -6.07% 7.32% 9.58% 39.14% 43.13%
Rantor -9.7 -0.59% -0.23% -75.6 -4.66% -5.75% -4.69% -551% -2.82% -6.00%
Nominella rantor -9.7 -0.63% -0.25% -74.5 -4.88% -6.03% -5.17% -6.09%  -2.72% -6.14%
Reala rantor 0.0 -0.01% 0.09% -1.1 -1.18% -1.10% 3.08% 3.73%  -0.49% -0.49%
Alternativa 0.9 0.15% 0.14% 3.3 0.59% 0.59% 8.24% 1.68% 12.73% 5.20%
Totalt 515  -1.07%  -0.33% -421.0 -7.88%  -6.26%  0.82% 1.75% 23.34%  22.17%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
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Limiter och nyckeltal

Kontroll mot limiter/granser i finanspolicyn

Limiter

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Alternativa

Likvida medel

Totalt

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa

Totalt

Utfall Normalportfélj  Min
51% 50% 15%
16% 15% 5%
35% 35% 10%
33% 35% 25%
12% 15% 0%

4% - 0%

100% 100%

Standardavvikelse

Portfolj
15.44%
21.31%
14.32%
1.59%
1.55%
3.58%
2.80%

7.99%

Jamforelseindex
17.21%

21.59%

17.85%

1.93%

1.85%

3.96%

0.09%

8.95%

Limiter
Max 100
80
70% 60
25% 40 p- =
45% =0 =
0
70% @ & &
K o~
25% & oF
& oF &
10%
I -iokering pa rapportdatum
Aktiv risk Sharpekvot
Portfolj Portfolj Jamforelseindex
10.79% 0.9 0.8
9.01% 0.7 0.7
13.85% 0.8 0.7
1.24% 0.6 -1.1
1.33% 0.6 -1.1
1.19% 0.0 0.0
2.80% 1.5 18.1
5.63% 0.9 0.8
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iin. Max

Informationskvot
Portfolj

-0.1

-0.0

-0.1

0.9

0.9

-0.0

0.8

0.1
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Skuldtickningsgrad och 6vriga nyckeltal

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per 31/12 2022 (mkr)
Pensionsportfol] (marknadsvarde, mkr)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per 31/12 2022 (mkr)
Pensionsportfolj (marknadsvarde, mkr)
Skuldtackningsgrad

10 337
5078
49%

2 643
2078
90%

Orealiserat resultat

-60,9 mnkr
-459.2 mnkr

Senaste manaden
Ackumulerat innevarande ar

Realiserat resultat (mnkr, YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.
49,2

Avsittning (mnkr)
Sedan start Innevarande ar
3 409 577



- : . . Manadsrapport Region Orebro lan Maj 2022
N1 Region Orebro lan Skuldportfol]
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Skuldportféljens utfall

Forandring sedan
foregaende Forklaring
rapport

Utfall per Utfall foregaende

rapportdag rapport

Nettoskuld 1 550 000 000 1 550 000 000 0 Sammanlagd l&nevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 0,25% 0,22% 0,03% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Réantekostnad senaste 12 man 3945 356 kr 3460 143 kr 485 213 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar) 2,1 1,9 0,2 genomsnittliga réantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar) 2,4 2,2 0,2 inte understiga 2 ar.

Forfallostruktur

Intervall Réantebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 31% 60% 0%
9 40%
1-2 ar 21% 25% 0%
2-3 ar 26% 25% 0% 35%
3-4 ar 13% 25% 0% 30%
4-5 ar 0% 25% 0%
+5 &r 10% 25% 0% 25%
20%
15%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 10%
0-1 ar 19% 40% 0% 506
1-2 ar 23% 30% 0% 00
33 0 0 0 0
g i = ig;’ 28;’ 8;’ 0-1&  1-2&  2-3& 344  45&  +5&
= 0 0 0
4-5 &r 0% 30% 0% ® Rantebindning Kapitalbindning
+5 ar 10% 30% 0%
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N1 Region Orebro lan ey
< g Skuldportfol]
Fordelning rantetyp Marknadskommentarer
) _ . Andel Utestaende skuld Penningpolitiken fortsatter att vara hogintressant och trots att
Fast ranta (inkl. derivat) 69% 1 070 000 000 ldngrantornas uppgang har pausats under manaden sa finns
ROrlig ranta (inkl. derivat) 31% 480000 000 det f& tecken till att centralbankerna har bytt fokus. Fortfarande

ar de angelagna att na en neutral styrranta sa snart som
mojligt. Inflationsutfallen fortsatter att huvudsakligen dverraska
pa uppsidan och forvantningarna pa bade Riksbanken och
ECB har fran analytikerhall stramats at. De flesta analytiker

- Fast ranta (ink. tror nu pa atminstone en 50-punkters hojning fran Riksbanken

derivat) och kanske redan i juni. Inflationsutfallet fér maj blir d&r en
Rérlig ranta (inkl. viktig nyckel och riksbankschefen Stefan Ingves har sjalv
derivat) svangt retoriskt fran att i princip avfarda en stor hojning till att

inte vilja uttala sig om majligheterna att Riksbanken levererar
en 50-punkters hojning i juni. | skuldportfoljen dverskrider bade
rénte- och kapitalbindningen maxlimiten for andelen inom 2-3

ar.
Motpartsoversikt
Lan Andel Utestaende skuld
Kommuninvest 100% 1 550 000 000
Derivat Andel Utestaende skuld 20 000 000
Inga derivat i portfoljen
15 000 000
Rantekansllghet 10 000 000
Period Rantekostnad Rantelll<ostn.z.i.d .Vld Foérandring
+1% rantehojning 5 000 000
2022 9907 328 11 351 380 1444 052
2023 14 696 162 16 683 072 1986 910 0 I
2024 12 170 396 13332971 1162575 2022 2023 2024 2025 2026
2025 5583 211 5583 211 0 ® Rantekostnad Rantekostnad vid +1% rantehdjning
2026 3507 667 3507 667 0
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	firstName: Maj månad bjöd på rejäla nedgångar på världens börser till en början, men avslutningen var desto muntrare och totalt sett landade avkastningarna på nära oförändrat med det svenska småbolagsindexet, Carnegie small-cap, som enda undantag med -2,9% i avkastning. Vändningen från de årslägsta nivåer som nåddes tidigare i månaden beror huvudsakligen på att börserna hade blivit ”översålda” med en rekordstor andel pessimister och att uppgången i långa räntor hade avstannat och i viss mån reverserats. Kombinationen av penningpolitisk och konjunkturmässig motvind riskerar dock att hämma utvecklingen under sommarmånaderna, därtill finns en stor osäkerhet kring bolagsvinsterna för andra kvartalet.


