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Avkastning per tillgångsslag

Avkastning innevarande år Avkastning rullande 12 månader



Pension Örebro Region Örebro Län Utskrivet: 2022-10-05
September 2022

Limiter och nyckeltal
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Skuldtäckningsgrad och övriga nyckeltal
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Skuldportföljens utfall

Utfall per 

rapportdag

Utfall föregående 

rapport

Förändring sedan 

föregående 

rapport

Förklaring

Nettoskuld 1 400 000 000 1 400 000 000 0 Sammanlagd lånevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittränta senaste 12 mån 0,46% 0,40% 0,06% Skuldportföljens vägda genomsnittsränta senaste 12 månaderna.

Räntekostnad senaste 12 mån 6 972 533 kr 6 129 676 kr 842 857 kr Skuldportföljens totala räntekostnad senaste 12 månaderna.

Räntebindning (i år) 2,1 2,1 0,0

Skuldportföljens vägda genomsnittliga räntebindningstid inklusive 

derivat. Nyckeltalet relaterar till risken för ökade räntekostnader. Den 

genomsnittliga räntebindningstiden ska ligga mellan 2-5 år. 

Kapitalbindning (i år) 2,3 2,4 -0,1

Skuldportföljens vägda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet 

relaterar till risken för ökade lånemarginaler och svårigheten att 

refinansiera befintliga lån. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska 

inte understiga 2 år.

Förfallostruktur

Intervall Räntebindning Maximalt Minimalt
0-1 år 24% 60% 0%

1-2 år 23% 25% 0%

2-3 år 29% 25% 0%

3-4 år 14% 25% 0%

4-5 år 0% 25% 0%

+5 år 11% 25% 0%

Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt

0-1 år 11% 40% 0%

1-2 år 25% 30% 0%

2-3 år 39% 30% 0%

3-4 år 14% 30% 0%

4-5 år 0% 30% 0%

+5 år 11% 30% 0%
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Fördelning räntetyp Marknadskommentarer

Andel Utestående skuld 
Fast ränta (inkl. derivat) 76% 1 070 000 000

Rörlig ränta (inkl. derivat) 24% 330 000 000

Motpartsöversikt

Lån Andel Utestående skuld
Kommuninvest 100% 1 400 000 000

Derivat Andel Utestående skuld
Inga derivat i portföljen

Räntekänslighet

Period Räntekostnad
Räntekostnad vid 

+1% räntehöjning
Förändring

2022 10 285 247 10 511 729 226 482

2023 22 264 193 24 206 767 1 942 574

2024 30 950 281 32 132 397 1 182 116

2025 37 335 989 37 335 989 0

2026 37 807 667 37 807 667 0

Riksbanken slog till med en hel procentenhets (100 punkter) 

höjning vid det penningpolitiska mötet i september. Höjningen 

var inte helt oväntad, det stod och vägde mellan 75 och 100 

punkter. Däremot åtföljdes höjningen av ett relativt mjukt 

budskap där man drog upp inflationsprognosen rejält, men 

samtidigt flaggade för endast 75 punkter i ytterligare höjningar 

till början av nästa år. Balansgången är svår då snabba 

höjningar kan slå mot den, i ett internationellt perspektiv, extra 

räntekänsliga bostadsmarknaden. Samtidigt riskerar en 

försiktig penningpolitik att höja inflationstrycket genom den 

kontinuerligt försvagande kronan. Räntemarknaden prisar 

fortfarande in betydligt mer i form av räntehöjningar och 

Riksbanken får nog svårt att hålla emot om ECB inte slår av på 

takten i räntehöjningarna. Portföljens ränte- och 

kapitalbindning överstiger limiterna inom intervallet 2-3 år.

Fast ränta (inkl.
derivat)

Rörlig ränta (inkl.
derivat)
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	firstName: September månad har fortsatt präglas av centralbankernas strama hållning. På bred front har de förmedlat budskapet att inflationsbekämpning är prioriterat och att det kommer att innebära snabbare räntehöjningar i närtid och, än viktigare, att räntan kommer att hållas åtstramande under en längre tid. En svagare tillväxt sägs inte påverka handlingsplanen, det är snarare målet för hela åtstramningen. 



Marknaderna har handlat mycket svagt på budskapet. Räntemarknaden har sålt av och långa amerikanska räntor var uppe och nosade på 4%-nivån som hastigast, högsta nivån sedan 2010. Fallet på aktiemarknaderna tilltog under månaden och i de flesta marknader nådde vi nya årslägsta. Stockholmsbörsen har gått speciellt svagt under året och vid månadens utgång hade en dryg tredjedel av börsvärdet gått upp i rök sedan toppnivån den 4 januari.




