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Manadsrapport

| oktober slappte angesten det grepp det hade pa marknaden en smula och efter att ha natt nya
arslagsta for Stockholmsborsen i slutet av september blev uppgangen under oktober i stallet drygt
6%. Bakom uppgangen ligger, forutom att sentimentet hade blivit Overdrivet negativt, relativt starka
bolagsrapporter och, inte minst, en viss férhoppning om att centralbankerna bérjar narma sig
pauslage i rantehojningarna. Det var inte bara Stockholmsborsen som hade en bra manad, aven ett
brett varldsindex steg med Over 6% matt i svenska kronor. Tyngre gick det for
utvecklingsmarknaderna dar Kina fortsatte att vara ett sanke, vilket bidrog till att tillvaxtmarknadsindex
slutade -3% pa manaden.
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Portfdljens varde och transaktioner

Fordelning mellan tillgangsslag

(Mkr)

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa
Kassa inkl. lan

Totalt

marknadsvarde Marknadsvarde

Anskaffnings-

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

Reala rantor 2%-__

Mominella rintor 32%

Alternativa 13%.,
",

varde
2501.7 1952.8
727.2 666.7
1774.4 1286.1
1715.8 1827.2
1622.5 1733.8
03.3 03.4
650.3 612.3
138.4 138.4
5006.2 4530.7

Kassad% o encka aktier 15%

“~Globala aktier 35%

Skillnad
(orealiserat)

548.9
60.6
488.3
-111.4
-111.3
-0.1
38.0
0.0

475.5

Genomforda affarer under manaden

Vardepapper

Transaktion Belopp
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Avkastning per tillgangsslag

Avkastning per tillgangsslag

Senaste Senaste v e
. . . Jamforelse Innevarande
Avkastning manaden  manaden index ar (Mkr)
(Mkr) (%)
Aktier 99.6 4.14% 5.56% -415.3
Svenska aktier 38.2 5.54% 6.42% -321.9
Globala aktier 61.4 3.58% 5.23% -93.4
Rantor 6.0 0.35% 0.61% -119.2
Nominella rantor 4.8 0.30% 0.57% -116.2
Reala rantor 1.2 1.29% 1.31% -3.0
Alternativa 1.0 0.15% 0.28% 37.6
Totalt 106.6 2.18% 3.12% -496.9
Avkastning innevarande ar

102

100

og | ul'ufd

9 M A AL ~

94 UUH\_I ! ; ) N

EIE "JHI’-.""I I" 'JII 1"-,,._)’“) LH A Jw'_

a0 L‘L_,’-A' L-L'J -“'JH-

a8

o P > o o g o

Y AN A A A

Portfdl] [ Jamfbrelseindex

Innevarande Jamforelse Rullande Jamforelse RuIIancde Jamforelse
ar (%) index 1 2 index 36 man index
man(%) (%)
-14.74% -11.21% -8.26% -5.04% 28.36% 31.42%
-33.07% -26.05% -27.55% -20.88% 18.98% 24.84%
-5.19% -3.85% 1.71% 2.82% 30.32% 31.72%
-7.12% -7.83% -6.98% -7.28% -6.21% -8.25%
-7.37% -8.12% -7.37% -7.70%  -6.37% -8.51%
-3.11% -3.19% -0.68% -0.45%  -1.88% -2.12%
6.12% 1.63% 9.22% 191% 19.21% 5.60%
-9.25% -7.28% -5.17% -3.64% 15.13% 14.03%
Avkastning rullande 12 manader
106
104 | A
102 | 7 | Ty
o / A A A\
98 . Maa o 1,
96 \ﬁ,m-' I A WA “‘4\1 Nd
94 IL,I"'"J LLI'_‘l'll-,.‘r-
92
o o o P > ° B
. ¥ & o Y o 8
T o A Al L Al Ak
{\-Q *-:‘t'-! '\EJ |~|le q&v {\-‘C‘l'{ '\EJ
b ¥ b 1%

Portfdl] | Jamfbrelseindex

Malavkastning (KPI + 3%)

Innevarande &r

11.84%
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Limiter och nyckeltal

Kontroll mot limiter/granser i finanspolicyn

Limiter

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Alternativa

Likvida medel

Totalt

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rantor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa

Totalt

Utfall Normalportfélj  Min
50% 50% 15%
15% 15% 5%
35% 35% 10%
34% 35% 25%
13% 15% 0%

3% - 0%

100% 100%

Standardavvikelse

Portfolj
15.76%
22.65%
14.47%
2.01%
1.97%
4.04%
3.38%

8.21%

Jamforelseindex
17.60%

22.96%

18.13%

2.52%

2.47%

4.40%

0.11%

8.87%

Limiter
Max 100
80
70% 60
25% 40 [ (]
45% =0 =
0
70% @ & &
K o~
25% & oF
& oF &
10%
I -iokering pa rapportdatum
Aktiv risk Sharpekvot
Portfolj Portfolj Jamforelseindex
10.93% 0.5 0.5
9.50% 0.3 0.3
13.98% 0.6 0.5
1.37% -1.1 -1.1
1.46% -1.1 -1.2
1.35% 0.2 0.2
3.38% 1.8 17.3
5.70% 0.6 0.5

Utskrivet: 2022-11-07
Oktober 2022

iin. Max

Informationskvot
Portfolj

-0.1

-0.2

-0.0

0.5

0.5

0.1

1.2

0.1
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Total pensionsskuld

Pensionsskuld per 31/12 2022 (mkr)
Pensionsportfdl] (marknadsvarde, mkr)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per 31/12 2022 (mkr)
Pensionsportfal) (marknadsvarde, mkr)
Skuldtackningsgrad

10 337
5006
48%

5643
5 006
89%

Skuldtickningsgrad och 6vriga nyckeltal

Skuldtackningsgrad

Orealiserat resultat
Senaste manaden 104,8 mnkr
Ackumulerat innevarande ar -475,0 mnkr

Avsiatining (mnkr)
Sedan start Innevarande ar
3 409 577

Realiserat resultat (mnkr, Y TD)

Utdelning., rabatter, reavinster mm.
Tv
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Skuldportféljens utfall

Forandring sedan
foregaende Forklaring
rapport

Utfall per Utfall foregaende

rapportdag rapport

Nettoskuld 1 400 000 000 1 400 000 000 0 Sammanlagd l&nevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 0,54% 0,46% 0,08% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Réantekostnad senaste 12 man 8 002 088 kr 6 972 533 kr 1 029 555 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar) 2,0 2,1 -0,1 genomsnittliga réantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar) 2,2 2,3 -0,1 inte understiga 2 ar.

Forfallostruktur

Intervall Réantebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 24% 60% 0%
° 60%
1-2 ar 37% 25% 0%
2-3 ar 14% 25% 0% 50%
3-4 ar 14% 25% 0%
4-5 ar 0% 25% 0% 40%
+5 ar 11% 25% 0%
30%
20%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 11% 40% 0% 10%
1-2 ar 50% 30% 0% 00 I
2-3 &r 14% 30% 0% ° . . . . . .
3-4 & 14% 30% 0% O0-1ar 1-2 ar | 2.-3 ar 3-‘4 ar. .4-5 ar +5 ar
4-5 &r 0% 30% 0% ® Rantebindning Kapitalbindning
+5 ar 11% 30% 0%
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Fordelning rantetyp

Andel Utestdende skuld
Fast ranta (inkl. derivat) 76% 1 070 000 000
Rérlig ranta (inkl. derivat) 24% 330 000 000

= Fast ranta (inkl.
derivat)

Rorlig ranta (inkl.
derivat)

Motpartsoversikt

Lan Andel Utestaende skuld
Kommuninvest 100% 1 400 000 000
Derivat Andel Utestaende skuld

Inga derivat i portfoljen

Rantekanslighet

Rantekostnad vid

Oktober 2022

Marknadskommentarer

Trots att Riksbanken hdjde med hela 100 punkter i september slapar
man redan efter de andra centralbankerna. Riksbankschefen Stefan
Ingves brukar tala om att vi har att forhalla oss till var framforallt FED
och ECB sétter sina rantor och pa senare tid har han blivit an tydligare
med att vi 6ver tid inte kan ha en lagre ranta an ECB da det satter
nedatpress pa den svenska kronan vilket ger odnskade
inflationsimpulser. Givet den hallningen behéver Riksbanken héja
rantan med atminstone 50 punkter i slutet av november, men kanske
annu hellre 75 punkter, for att halla ett respektavstand till ECB som
hojde i oktober och som flaggade for ytterligare hojningar framéver.
Trots de fortsatta héjningarna har marknaden bérjat blicka fram emot
varen da man tror att centralbankerna kommer att pausa eller
atminstone att dra ner pa takten i hojningarna. En effekt av den
forvantan ar att de langa rantorna har handlat sidledes eller till och
med nagot ner under oktober. Portféljen ligger dver limiten p& 1-2 ar
avseende rante- och kapitalbindning.

Forandring

Period Rantekostnad » e
+1% rantehojning
2022 10 270 142 10435729
2023 21 976 599 23914 761
2024 30741372 31921 830
2025 37 335 989 37 335 989
2026 37 807 667 37 807 667
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	firstName: I oktober släppte ångesten det grepp det hade på marknaden en smula och efter att ha nått nya årslägsta för Stockholmsbörsen i slutet av september blev uppgången under oktober i stället drygt 6%. Bakom uppgången ligger, förutom att sentimentet hade blivit överdrivet negativt, relativt starka bolagsrapporter och, inte minst, en viss förhoppning om att centralbankerna börjar närma sig pausläge i räntehöjningarna. Det var inte bara Stockholmsbörsen som hade en bra månad, även ett brett världsindex steg med över 6% mätt i svenska kronor. Tyngre gick det för utvecklingsmarknaderna där Kina fortsatte att vara ett sänke, vilket bidrog till att tillväxtmarknadsindex slutade -3% på månaden.


