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Manadsrapport

Trots en férnyad penningpolitisk motvind i februari lyckades Stockholmsbérsen leverera en svagt
positiv avkastning under manaden. Varldsindex (i svenska kronor) handlade nagot svagare, delvis
som en effekt av en starkare krona, och Emerging markets hade en riktigt trakig utveckling med en
nedgadng pa& narmare 7%.

Penningmarknadens omsvéangning baserar sig delvis pa tillvaxtdata fran USA som visar pa en alltjamt
stark arbetsmarknad. Till det ska laggas reviderad inflationsstatistik som nagot har &ndrat bilden av
hur mycket inflationen har fallit under senhdsten. Sammantaget minskar det sannolikheten for en
penningpolitisk omsvangning fran den amerikanska centralbanken (FED). Den europeiska

motsvarigheten (ECB) ar fortsatt installda pa att strama at penningpolitiken "sa mycket som kravs” for
att kvasa inflationen.
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Portfdljens varde och transaktioner

Fordelning mellan tillgangsslag

Ingaende Anskaffnings-
(Mkr) marknadsvarde Marknadsvarde rning
varde
2023
Aktier 2581.1 27455 2101.0
Svenska aktier 789.7 861.8 719.6
Globala aktier 1791.5 1883.8 1381.4
Rantor 1797.3 18325 1935.1
Nominella rantor 1704.3 1739.4 1841.4
Reala rantor 93.0 93.1 93.6
Alternativa 660.3 714.8 672.8
Kassa inkl. lan 18.4 3948 394.8
Totalt 5057.1 5687.6 5103.7
Tillgangsfordelning vid slutet av manaden
Kassa 7% Svenska aktier 15%
Alternativa 13%«,\
Reala réntor 2%
R.
“~Globala aktier 33%

Mominella rintar 31%

Skillnad
(orealiserat)

644.5
142.1
502.3

-102.6
-102.0
-0.5
42.0
0.0

583.9

Genomforda affarer under manaden

Vardepapper

Storebrand Obligation
Storebrand Global Plus
Internldn Region Orebro
Cliens Smabolag B

Cliens Smabolag A

Mercer Héllbara Investeringar

Mercer Short Duration Global
Bond Fund 1 Z-2 SEK Hedged

Transaktion Belopp
50.0 Mkr
Kop 50.0 Mkr
Salj 100.0 Mkr
Salj  50.0 Mkr
Kop 50.0 Mkr
17.8 Mkr

Kop

Kop

S&lj  17.8 Mkr
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Avkastning per tillgangsslag

Avkastning per tillgangsslag

Senaste Senaste g
. . . Jamforelse
Avkastning manaden  manaden index
(Mkr) (%)

Aktier -41.4 -1.54% -1.56%

Svenska aktier 11.7 1.32% 1.18%

Globala aktier -53.1 -2.81% -2.79%

Rantor -23.3 -1.29% -2.53%

Nominella rantor -22.0 -1.28% -2.59%

Reala rantor -1.3 -1.36% -1.42%

Alternativa -6.7 -0.94% 0.49%

Totalt -71.4 -1.25% -1.50%
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Portfdl] [ Jamibrelseindex

Innevarande Innevarande Jamforelse Al Jamforelse RuIIanede Jamforelse
ar (Mkr) ar (%) index 012 index 36 man index
man(%) (%)
114.2 4.41% 6.06% 0.79% 1.42% 38.52% 43.05%
72.0 9.07% 9.18% -4.24% 0.52% 39.02% 42.96%
42.2 2.37% 4.69% 2.73% 1.53% 35.88% 40.38%
3.3 0.17% -0.81% -5.09% -7.32% -5.95% -9.25%
3.3 0.18% -0.86% -5.08% -7.42%  -6.19% -9.69%
0.1 0.06% 0.21% -5.32% -5.69%  -1.49% -1.23%
-2.0 -0.26% 2.32% 7.25% 0.04% 22.57% 12.64%
115.5 2.06% 3.18% -0.60% -1.33% 19.90% 19.98%
Avkastning rullande 12 manader
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Malavkastning (KPI + 3%)
2.51%

Innevarande &r
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Kontroll mot limiter/granser i finanspolicyn

Limiter Utfall
Aktier 48%
Svenska aktier 15%
Globala aktier 33%
Rantor 32%
Alternativa 13%
Likvida medel 7%
Totalt 100%

Nyckeltal 36 manader
Riskmatt

Normalportfolj

Standardavvikelse

Portfolj
Aktier 15.62%
Svenska aktier 23.01%
Globala aktier 14.26%
Rantor 2.21%
Nominella rantor 2.16%
Reala rantor 4.41%
Alternativa 3.64%
Totalt 8.14%

50%
15%
35%
35%
15%

100%

Limiter och nyckeltal

Min
15%
5%
10%
25%
0%

0%

Jamforelseindex

17.49%
23.27%
18.03%
2.88%
2.83%
4.76%
6.30%

8.97%

Limiter
Max 100
80
70% 60
25% 40 = =
45% 0 E
0
70% @ & &
A K S
25% & & &
& .&{:’ Q?}
10%
I ~iokering pa rapportdatum
Aktiv risk Sharpekvot
Portfolj Portfolj Jamforelseindex
10.96% 0.7 0.7
9.52% 0.5 0.5
14.03% 0.8 0.7
1.47% 0.9 -1.1
1.56% -1.0 -1.2
1.38% 0.1 0.1
7.35% 1.9 0.6
5.86% 0.8 0.7

Informationskvot
Portfolj

-0.1

-0.1

-0.1

0.8

0.8

-0.1

0.4

-0.0
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Skuldtackningsgrad och ovriga nyckeltal

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad (mkr) 10 576
Pensionsportfdlj per innevarande manad (marknadsvarde, mkr) 5688
Skuldtackningsgrad 54%

Pensionsskuld i balansrékningen

Pensionsskuld per 31/12 2023 (mkr) 5 866
Pensionsportfélj (marknadsvarde, mkr) 5688
Skuldtackningsgrad 97%

Orealiserat resultat

Senaste manaden -46,3 mnkr
Ackumulerat innevarande ar 108,1 mnkr

Avsattning (mnkr)

Sedan start Innevarande ar
3924 515

Realiserat resultat (mnkr, YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.
51
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Idportfoljens utfall

Forandring sedan
foregaende Forklaring
rapport

Utfall per Utfall foregaende

rapportdag rapport

Nettoskuld 1 550 000 000 1 400 000 000 150 000 000 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittréanta senaste 12 man 0,89% 0,80% 0,09% Skuldportféljens vadgda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Rantekostnad senaste 12 man 12 878 979 kr 11 585 237 kr 1293 742 kr Skuldportfdljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar) 2,6 2,5 0,2 genomshnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar) 2,8 2,6 0,2 inte understiga 2 ar.
Forfallostruktur
Intervall Rantebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 29% 60% 0%
12 &r 16% 25% 0% 35%
2-3 ar 26% 25% 0% 30%
3-4 ar 0% 25% 0% .
4-5 ar 6% 25% 0% 25%
+5 ar 23% 25% 0% 20%
15%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 10%
0-1 ar 17% 40% 0% 5%
1-2 ar 28% 30% 0% 0
2-3 ar 26% 30% 0% ° . . . . . .
3-4 &r 0% 30% 0% 0-1 ar 1-? ar | 2.-3 ar 3-.4 ar. .4-5 ar +5ar
4-5 ar 6% 30% 0% m Rantebindning Kapitalbindning

+5 &r 23% 30% 0%
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Andel Utestaende skuld Riksbanken har farre penningpolitiska méten an sina
Fast ranta (inkl. derivat) 88% 1 370 000 000 internationella motsvarigheter, darfor blir ocksa intresset extra
Rorlig ranta (inkl. derivat) 12% 180 000 000 stort nér de val infaller. Métet i borjan av februari var ocksa nye

riksbankschefen Erik Thedéens férsta, vilket ytterligare
forhdjde nyhetsvardet. Férvantningarna var pa 50 punkters
rantehdjning och en viss hdjning av rantebanan, men
Riksbanken visade sig vara strangare an sa. De tydliggjorde
att nasta mote (i april) kommer att innehalla en héjning med 25
eller 50 punkter och det ar inte ens sakert att de ar klara med
det. De lade ocksa till ett beslut om att aktivt borja sélja

= Fast ranta (inkl.
derivat)

Rorlig ranta (inkl.

derivat) innehavet av statsobligationer for att dels battre pa likviditeten i
marknaden och dels for att hoja rantenivan och darmed locka
internationella kronkdpare till marknaden. Besluten fick stort
gensvar och framférallt langrantorna har stigit kraftigt under

. . manaden. Portfoljens forfallostruktur dverstiger limiten
Motpartsoversikt avseende rantebindning inom intervallet 2-3 &r.
Lan Andel Utestaende skuld
Kommuninvest 100% 1 550 000 000
Derivat Andel Utestaende skuld
Inga derivat i portféljen 45000 000
40 000 000
35 000 000
Réantekanslighet 30000000
25000 000
- = 20 000 000
Period Rantekostnad ff;tfgz:; ;::;:“\::g Forandring 15 000 000
2023 26 441 180 27 734 488 1293308 10000000
2024 35859 463 37 022 432 1162 969 5 000 000
2025 41 740 988 41 740 988 0 0
2026 42 212 666 42 212 666 0 2023 2024 2025 2026 2027 2028
2027 37 969 028 37 969 028 0 ® Réntekostnad Réntekostnad vid +1% réntehdjning
2028 16 608 721 16 608 721 0
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