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Manadsrapport

Mars manad har praglats av fortsatt tung motvind i form av ett for hogt inflationstryck, men &ven en
hastigt uppblossande finanskris da regionala banker i USA hamnade i svarigheter med rekordstora
uttag (en sa kallad bank run) som inte gick att mota. Myndigheterna har agerat resolut och i dagslaget
ser situationen ut att vara hanterad, men historiken sager att det kan ta tid innan alla svagheter
blottlaggs sa det ar alldeles for tidigt att blasa faran over.

Aktiemarknaderna fortsatter att trotsa det tuffa finansiella klimatet och levererade 6verlag stabil
avkastning. Stockholmsbdrsens breda index var ner en halv procent under manaden och globalt gick
saval varldsindex som Emerging markets starkt med en uppgang pa 2,5% (matt i svenska kronor)
under manaden. Overlag gick sméabolag lite samre, bade i Sverige och globalt, da den finansiella oron
bade slog direkt pa portféljvardet och forsamrade framtidsutsikterna. Stramare kreditforhallanden,
som ar en naturlig foljd av finansiell oro, slar generellt sett hardare pa mindre bolag.
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Portfdljens varde och transaktioner

Fordelning mellan tillgangsslag

Ingaende Anskaffnings-
(Mkr) marknadsvarde Marknadsvarde rning
varde
2023
Aktier 2581.1 2762.1 21404
Svenska aktier 789.7 859.1 749.2
Globala aktier 1791.5 1903.1 1391.2
Rantor 1797.3 1850.1 1935.1
Nominella rantor 1704.3 1755.9 1841.5
Reala rantor 93.0 94.2 93.6
Alternativa 660.3 717.4 672.8
Kassa inkl. lan 18.4 396.0 396.2
Totalt 5057.1 57257 51445
Tillgangsfordelning vid slutet av manaden
Kassa 7% Svenska aktier 15%
Alternativa 13%\
Reala réntor 2%—.
M.
~~Globala aktier 33%

Mominella rintar 31%

Skillnad
(orealiserat)

621.7
109.8
511.9
-85.0

-85.6
0.6
44.6
-0.2

581.1

Genomforda affarer under manaden

Vardepapper

Cliens Smabolag B
Cliens Smabolag A
SHB Global Selektiv B1
SHB Sverige Tema

Internldn Region Orebro

Transaktion Belopp

Sélj  50.0 Mkr

Kop 50.0 Mkr
Kop 9.2 Mkr
Kop 3.1 Mkr

Sélj 150.0 Mkr
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Avkastning per tillgangsslag
Avkastning per tillgangsslag
. Se:naste Se:naste Jamforelse Innevarande Innevarande Jamforelse Al Jamforelse RuIIanede Jamforelse
Avkastning manaden  manaden index ar (M) ar (%) index 12 index 36 man index
(Mkr) (%) ’ man(%) (%)
Aktier 17.3 0.64% 1.38% 131.6 5.08% 7.53% 0.04% 1.00% 58.04% 63.79%
Svenska aktier -2.6 -0.30% -0.44% 69.4 8.74% 8.70% -7.69% 241%  61.24% 64.14%
Globala aktier 19.9 1.06% 2.21% 62.1 3.45% 7.01% 3.30% 2.31% 53.95% 60.86%
Rantor 17.9 0.98% 1.74% 21.2 1.15% 0.92% -2.70% -3.02% -2.26% -6.76%
Nominella rantor 16.7 0.96% 1.77% 20.0 1.14% 0.89% -2.82% -3.15% -2.63% -7.50%
Reala rantor 1.2 1.27% 1.24% 1.2 1.33% 1.46% -0.84% -1.03% 3.91% 4.57%
Alternativa 3.0 0.41% -1.36% 0.9 0.15% 0.92% 7.70% -2.63% 22.49% 17.23%
Totalt 38.0 0.66% 1.12% 153.6 2.74% 4.33% -0.16% -0.36% 30.06% 30.16%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
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Kontroll mot limiter/granser i finanspolicyn

Limiter Utfall
Aktier 48%
Svenska aktier 15%
Globala aktier 33%
Rantor 32%
Alternativa 13%
Likvida medel 7%
Totalt 100%

Nyckeltal 36 manader
Riskmatt

Normalportfolj

Standardavvikelse

Portfolj
Aktier 13.46%
Svenska aktier 20.90%
Globala aktier 12.27%
Rantor 2.14%
Nominella rantor 2.08%
Reala rantor 4.43%
Alternativa 3.65%
Totalt 7.09%

50%
15%
35%
35%
15%

100%

Limiter och nyckeltal

Min
15%
5%
10%
25%
0%

0%

Jamforelseindex

13.99%
20.93%
14.25%
2.95%
2.90%
4.76%
9.55%

7.23%

Limiter
Max 100
80
70% 60
25% 40 = =
45% 0 E
0
70% @ & &
Ao i o
25% & - &
& ¥ &
10%
I ~iokering pa rapportdatum
Aktiv risk Sharpekvot
Portfolj Portfolj Jamforelseindex
9.15% 1.2 1.3
8.85% 0.8 0.9
11.82% 1.3 1.2
1.35% 0.4 0.8
1.42% 0.4 0.9
1.39% 0.3 0.3
6.68% 1.9 1.0
4.91% 1.3 1.3

Informationskvot
Portfolj

-0.2

-0.1

-0.1

1.2

1.2

-0.2

0.2

-0.0
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Skuldtackningsgrad och ovriga nyckeltal

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad (mkr) Pensionsportfolj per 10 671
innevarande manad (marknadsvarde, mkr) 5726
Skuldtackningsgrad 54%

Pensionsskuld i balansrakningen

Pensionsskuld per innevarande manad (mkr) 5975
Pensionsportfolj (marknadsvarde, mkr) 5726

Skuldtackningsgrad 96%

Orealiserat resultat

Senaste manaden 15,3 mnkr
Ackumulerat innevarande ar 123,4 mnkr

Avsittning (mnkr)

Sedan start Innevarande ar
3924 515

Realiserat resultat (mnkr, YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.
92
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Forandring sedan

Utfall per Utfall foregaende

foregaende Forklaring
rapportdag rapport e
Nettoskuld 1 650 000 000 1 550 000 000 100 000 000 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 1,03% 0,89% 0,14% Skuldportféljens vagda genomsnittsrénta senaste 12 manaderna.
Rantekostnad senaste 12 man 14 978 961 kr 12 878 979 kr 2 099 982 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Réantebindning (i ar) 2,4 2,6 -0,2 genomshnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportfoljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken foér 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga Ian. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar) 2,8 2,8 0,0 inte understiga 2 ar.
Forfallostruktur
Intervall Réntebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 33% 60% 0%
12 &r 15% 25% 0% 35%
2-3 ar 24% 25% 0% 30%
3-4 ar 0% 25% 0% .
4-5 ar 6% 25% 0% 25%
+5 ar 21% 25% 0% 20%
15%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 10%
0-1 ar 16% 40% 0% 5%
1-2 ar 26% 30% 0% 0 I
2-3 ar 24% 30% 0% ° . . . . . .
3.4 ar 6% 30% 0% 0-1 ar 1-% ar | 2.-3 ar 3-.4 ar. .4-5 ar +5 ar
4-5 ar 6% 30% 0% m Rantebindning Kapitalbindning

+5 ar 21% 30% 0%
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Fordelning rantetyp Marknadskommentarer

Andel Utestaende skuld Den finansiella oron har gjort en redan svar situation for
rast ranta (inkl. derivat 83% 1370 000 000 centralbankerna dnnu mer delikat. Ska de fortséatta att hoja
Rorlig ranta (inkl. derivat) 17% 280 000 000 rantan for att bekampa den (for) hoga inflationen och riskera

en fullskalig finansiella kris eller ska de avvakta med ytterligare
hojningar och riskera en forstarkt inflationsbrasa? De tva mest
tongivande centralbankerna (FED och ECB) valde bagge att
hdja rantan under mars, men framfoérallt FED tryckte pa att den
finansiella oron kommer att strama &t kreditvillkoren vilket

= Fast ranta (inkl.
minskar behovet av héjningar framéver.

derivat)

Rorlig ranta (inkl.
derivat) Riksbanken kommer med sitt rantebesked i slutet av april och
huvudtipset ar fortfarande en héjning med 50 punkter. Det som
talar fér en stor hojning ar att inflationen ligger hogre i Sverige
an i andra lander och att styrrantan behdver halla jamna steg
med ECB:s for att inte kronan ska tappa i varde och hgja
inflationstakten ytterligare. Det som talar emot en kraftig

rantehojning ar att svensk ekonomi redan visar tecken pa

Motpartsoversikt

e : a“ ' Ut 'd svaghet pa vissa omraden och att industriavtalet landade pa
ommuninves ° ett tvaarigt avtal pa en hanterbar niva
Derivat Andel Utestaende skuld
v - 50 000 000
Inga derivat i portféljen
45 000 000

40 000 000
Rantekanslighet

Rantekostnad vid

35 000 000
30 000 000
25000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000
5000 000
0

Period Réantekostnad .. e Forandring
+1% rantehojning

2023 29 376 402 30 921 365 1 544 963

2024 39079 754 41 203 283 2 123 529

2025 44 901 831 45 874 271 972 440

2026 45 163 533 46 131 589 968 056 2023 2024 2025 2026 2027 2028
2027 38 303 972 38 415 211 111 239 m Rantekostnad Rantekostnad vid +1% rantehojning
2028 16 608 721 16 608 721 0



	firstName: Mars månad har präglats av fortsatt tung motvind i form av ett för högt inflationstryck, men även en hastigt uppblossande finanskris då regionala banker i USA hamnade i svårigheter med rekordstora uttag (en så kallad bank run) som inte gick att möta. Myndigheterna har agerat resolut och i dagsläget ser situationen ut att vara hanterad, men historiken säger att det kan ta tid innan alla svagheter blottläggs så det är alldeles för tidigt att blåsa faran över.

Aktiemarknaderna fortsätter att trotsa det tuffa finansiella klimatet och levererade överlag stabil avkastning. Stockholmsbörsens breda index var ner en halv procent under månaden och globalt gick såväl världsindex som Emerging markets starkt med en uppgång på 2,5% (mätt i svenska kronor) under månaden. Överlag gick småbolag lite sämre, både i Sverige och globalt, då den finansiella oron både slog direkt på portföljvärdet och försämrade framtidsutsikterna. Stramare kreditförhållanden, som är en naturlig följd av finansiell oro, slår generellt sett hårdare på mindre bolag.



