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Pension Orebro 31jan. 2024 N

Aret har borjat med en rekyl pa tillgdngsmarknaderna efter fijolarets starka avslutning. Som vanligt &r det centralbankerna eller, mer
korrekt, forvantningarna pa centralbankerna som ligger bakom rorelserna. | slutet av forra aret var forvantningarna hdga att den
amerikanska centralbanken (FED) skulle sanka rantan redan i mars i ar och sedan fortsatta i htgt tempo. Ovriga centralbanker skulle
folja efter i tat foljd. Starka tillvaxtsiffror frin USA och mothugg frdn ECB-chefen Lagarde har fatt marknaden att forsta att de nog
maste vanta en bit in i andra kvartalet innan rantesankningarna materialiseras. Den svagare borsutvecklingen som blev en foljd av

andrade ranteforvantningar mildrades for en svensk investerare av att kronan forsvagades anyo. Sammantaget slutade en globalt
diversifierad portfolj pa ett plusresultat for manaden.

Skapad: 7 feb. 2024 @ ApecLa



Region Orebro Ldn
Pension Orebro

Foérdelning mellan tillgdngsslag

Vardepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdéntor
Nominella rdntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvarde 2024

3036 271 333
986 243 380
2 050 027 953
1947 684 938
1850 984 145
96 700 794
964 868 054
964 868 054
68 080 923
68 080 923

0

6 016 905 248

Tillgangsfoérdelning vid slutet av manaden

- Globala aktier 34.8%
Nominella réintor 30.3%

- Alternativa 16.2%
Svenska aktier 16.0%
Reala réntor 1.6%
SEK Konto 1.0%

@ EUR Konto <0.1%

Skapad: 7 feb. 2024

Svenska
aktier

Marknadsvarde

3 086 678 885
971 985 755
2114693 130
1938 339 257
1842 240 819
96 098 438
984 490 972
984 490 972
61 252 388
61252172
216

6 070 761 501

Alternativa

Nominella
rdntor

Mdnadsrapport
31jan. 2024

Anskaffningsvdrde

2 485 102 323
903 052 423
1582 049 900
1948 794 774
1854731 344
94 063 430
944 671 151
944 671 151
61 252 387
61252 172
215

5439 820 634

Orealiserat

601 576 561
68 933 332
532 643 229
-10 455 516
-12 490 525
2 035009
39819821
39819 821
1

0

1

630 940 867

Genomforda affarer under manaden

Védrdepapper

Mercer Hallbara Investeringar

Mercer Short Duration Global Bond Fund 1 Z-2 SEK Hedged

@ AoecLA
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Transaktion Belopp
Kép 6874 943,72
Salj 687494372



Region Orebro Ldn

Pension Orebro

Avkastning per tillgdngsslag

Namn

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala réntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Avkastning innevarande ar

15

1.0

0.5

Manad

49 703 893
-14 530 669
64 234 563
-2 328 382
-1 652 447
-675 935
6 446 576
6 446 576
34 166
-32 460
66 626

53 856 253
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Manad

1,64%
-1,47%
3,13%
-0,12%
-0,09%
-0,7%
0,66%
0,66%
0,06%
-0,05%
1,26%
0,9%

>

Avkastning rullande 12 mdanader

Mdanadsrapport
31jan. 2024

Jmf.index Innevarande ar Innevarande ar Jmf.index Rullande 12 mén
1,92% 49 703 893 1,64% 1,92% 6,95%
-1,68% -14 530669 -1,47% -1,68% 7.84%
3,65% 64 234 563 3,13% 3,65% 6,34%
-0,42% -2 328 382 -0,12% -0,42% 4,29%
-0,4% -1 652 447 -0,09% -0,4% 4,42%
-0,71% -675 935 -0,7% -0,71% 1.8%
1,2% 6 446 576 0,66% 1,2% 2,52%
1.2% 6 446 576 0,66% 1.2% 2,52%
0% 34 166 0,06% 0% 3,71%
0% -32 460 -0,05% 0% 3,65%
0% 66 626 1,26% 0% 1,39%
1,12% 53 856 253 0,9% 1,12% 5,39%
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Il Portfolj

Skapad: 7 feb. 2024

Jamforelseindex

Jmf.index

12,46%
8,61%
13,95%
3,11%
3,19%
1.62%
5,3%
53%
0%

0%

0%
8,26%
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Rullande 36 mén

26,99%
12,28%
32,48%
-1,57%
-1,89%
3,16%
23,55%
23,55%
4,38%
4,28%
1.39%
16,35%
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Il Portfolj

@ ~AoecLA
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Jmf.index

42%
23,04%
49,9%
-3,88%
-4,38%
3,56%
6,51%
6,51%
0%

0%

0%
20,63%
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Mdalavkastning (KPI + 3%)

Innevarande ar

Jamforelseindex
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Region Orebro Ldn

Pension Orebro

Kontroll mot limiter/grénser i

Limiter
Andel aktier totalt
Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rdntebdrande vérdepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella rédntor
Reala réntor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 7 feb. 2024

o [ ]
Manadsrapport “N\ 1 Region Orebro lan
31jan. 2024 N~
nanspolicyn Limiter
. . 100
Utfall Normalportfélj Min Max
51% 50% 35% 65% 80
16% 15% 5% 25%
35% 35% 25% 45% 60
32% 30% 20% 40% o
16% 20% 10% 30% 40
1% 0% 0% 10% ®
20
100% 100% - - [
0 o
A B C D
Il Allokering p& rapportdatum Min. Max
A: Andel aktier totalt B: Andel radntebdrande vardepapper C: Andel alternativa investeringar D:
Andel likvida medel
Standardavvikelse Sharpekvot Aktiv risk
Portfolj Jmf.index Portfolj Jmf.index Portfolj
11,39% 12,27% 0,7 1 7.96%
19,74% 19,18% 0,2 0,4 7,85%
10% 12,86% 1 1,1 10,29%
2,35% 3,29% -0,2 -0,4 1,35%
2,29% 3,25% -0,3 -0,5 1,41%
4,59% 4,96% 0,2 0,2 1,47%
3,82% 4,7% 19 05 6,27%
3,82% 47% 19 05 6,27%
6,08% 6,49% 09 1 431%

@ ~AoecLA
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Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfélj (marknadsvarde)
Skuldtéackningsgrad

Pensionsskuld i balansrékningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfélj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Orebro lan
Pensionsmedelsportfol]

11 699 mnkr
6 071 mnkr
52%

7 110 mnkr
6 071 mnkr
85%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar
Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

44 mnkr
44 mnkr

0 mnkr
3 924 mnkr

8 mnkr

Januari 2024
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Skuldportféljens utfall
Utfall per Utfall foregaende Foréndring sedan Férklarin
rapportdag rapport féregaende rapport g
Nettoskuld 2 200 000 000 2 200 000 000 o Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittrénta senaste 12 man 2,22% 2,10% 0,12% Skuldportfoljens vagda genomsnittsrénta senaste 12 manaderna.
Réntekostnad senaste 12 man 42 092 900 38 402 927 3 689 973 Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportfoljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive derivat.
Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den genomsnittliga
Réntebindning (i ar) 2,4 2,5 -0,1 rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet relaterar
till risken for okade lanemarginaler och svarigheten att refinansiera befintliga
Kapitalbindning (i ar) 2,9 3,0 -0, 1 lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska inte understiga 2 ar.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning Maximalt Minimalt 40%
O-1ar 35% 60% 0%
35%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 30%
O-1ar 20% 40% 0%
25%
2025 9% 30% 0% 20%
2026 14% 30% 0%
2027 26% 30% 0% 15%
2028 17% 30% 0% 10%
2029 14% 30% 0%
5%
0%
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Fordelning rantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartséversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat

Inga derivat i portféljen

Réntekénslighet
Period

2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Till manadsrapport Region Orebro lan - Skuldportfolj

Andel Utestaende skuld
76% 1 675 000 000
24% 525 000 000

= Fast ranta (inkl.

derivat)

Rorlig rénta (inkl.

derivat)
Andel Utestaende skuld
100% 2 200 000 000
Andel Utestaende skuld
Réntekostnad +I:a7rlt?;::et:;?ni‘::
62 495 479 65 951 543
64 749 270 68 085 320
68 584 025 71947 972
67 075 863 70429 274
56 634 300 59995 626
47 896 979 51 258 404
48 046 771 51418 545
48 820420 52 198 956

Forandring

3 456 064
3336050
3363 947
3353411
3361326
3361425
3371774
3378536

Januari 2024

Marknadskommentarer

De stigande globala rantorna har paverkat aven de svenska och vi har fatt se
en viss uppgéng i swaprintan under manaden. An sé linge ir det endast att
betrakta som en rekyl och nivaerna ar fortfarande langt under toppnivéerna
fran i hostas. Vid arets forsta penningpolitiska mote (den 1 februari)
limnade Riksbanken som véntat styrrintan oférandrad, men de kryddade
pressmeddelandet med budskapet att “det inte dr uteslutet att styrrantan kan
sankas under forsta halvaret”. Det dr forvisso redan inprisat i marknaden,
men marknadsbedomare 6verraskades av att man redan nu forde in en snar
rantesinkning i kommunikationen. Givet fortsatt gynnsam
inflationsstatistik ar det rimligt att tro pa en forsta rantesdnkning vid motet i
maj (beslutet publiceras 8 maj).
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	body-1: Året har börjat med en rekyl på tillgångsmarknaderna efter fjolårets starka avslutning. Som vanligt är det centralbankerna eller, mer korrekt, förväntningarna på centralbankerna som ligger bakom rörelserna. I slutet av förra året var förväntningarna höga att den amerikanska centralbanken (FED) skulle sänka räntan redan i mars i år och sedan fortsätta i högt tempo. Övriga centralbanker skulle följa efter i tät följd. Starka tillväxtsiffror från USA och mothugg från ECB-chefen Lagarde har fått marknaden att förstå att de nog måste vänta en bit in i andra kvartalet innan räntesänkningarna materialiseras. Den svagare börsutvecklingen som blev en följd av ändrade ränteförväntningar mildrades för en svensk investerare av att kronan försvagades ånyo. Sammantaget slutade en globalt diversifierad portfölj på ett plusresultat för månaden.



