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Virldsindex har dterhamtat stora delar av tappet fran borjan av april trots att den svaga dollarn fortsatter att viga pa avkastningen.
Marknaden har satt sin lit till att president Trump backat vid flera tillfallen frén sina tidigare krav och dessutom lugnats av att harda data
inte har tagit skada av den tidiga tulloron. Fortroendeindikatorer ar fortfarande negativa, men dven dir har den senaste utvecklingen gatt at
ratt hall. Risken &r att vi i dagslaget prisar in lite for mycket goda nyheter. I borjan av juli tar den forsta tullpausen slut och trots att den
amerikanska administrationen har talat vitt och brett om alla handelsavtal som snart ar pé plats ar det bara det skissartade mot
Storbritannien som har annonserats. Fragan ar hur Trump agerar nir deadline passeras utan att viktiga avtal dr pa plats...

Skapad: 9 juni 2025 @ ~roEcLA



Region Orebro Ldn

Fordelning mellan tillgdngsslag

Vdrdepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdintor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvérde 2025

3863917 355
1188 167 860
2675749 495
2201 082 485
2102 322 156
98 760 329
1074 125 440
1074 125 440
68 882 082
68 810 237

71 845

7 208 007 362

Tillgdngsfordelning vid slutet av manaden

@ Giobala aktier 32.8%
Nominella réntor 29.0%
- Alternativa 18.3%
Svenska aktier 17.0%
SEK Konto 1.5%
Reala rdantor 1.4%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 9 juni 2025

Marknadsvdrde

3 591 808 049
1228 373 096
2 363 434 953
2 192 331 680
2093 170 273
99 161 408
1319 197 174
1319197 174
110 357 409
110 287 605
69 803

7 213 694 311

Mdanadsrapport
31 maj 2025

Anskaffningsvarde

3 147 542 551
1 083 308 067
2 064 234 484
2110 103 201
2 015 465 736
94 637 465
1269 673 078
1269673 078
110 361 328
110 287 605
73722

6 637 680 157

Orealiserat

444 265 498
145 065 029
299 200 469
82 228 480
77 704 537
4 523 943
49 524 095
49 524 095
-3919

0

-3919

576 014 154

L
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Genomforda affdrer enligt delegation under manaden

Vdrdepapper

C WorldWide Global Equities Ethical 7A

SEB Swedish value Fund

Carnegie AllCap A

SEB Swedish value Fund

Carnegie All Cap A

SEB Swedish value Fund

Transaktion

Salj
Koép
Salj
Koép
Salj

Kép

Belopp

50 000 000
20 000 000
55193 325,45
45000 000
55 000 000
45000 000

@ AoEcLA



Region Orebro Lén

Avkastning per tillgadngsslag

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

EUR Konto

Total

Avkastning innevarande ar

4

2

-10
Jan 2025

Ménad Ménad

143 629 137 4,13%

32 154 452 2,72%

111 474 685 4,88%

6 675 704 0,31%

7 143 285 0,34%

-467 581 -0,47%

-1312 524 -0,1%

-1312 524 -0,1%

-400 -0%

-400 -0,57%

149 026 063 2,11%
Feb 2025 Mar 2025

Il Portfolj

Skapad: 9 juni 2025

Jmf.index Innevarande ar  Innevarande ar
3,99% -246 158 487 -6,34%
2,46% 15347 579 1,07%
4,78% -261 506 065 -9,74%
0,18% 38 687 988 1,77%
0,21% 38 326 409 1,83%
-0,52% 361579 0,37%
1,53% 13 412 970 1,06%
1,53% 13 412 970 1,06%
0% -310 213 -0,19%
0% -310 213 -5,37%

2,39% -194 332 341 -2,62%
Apr 2025 May 2025

Jamforelseindex

Jmf.index

1,92%
-1,58%
3,43%
4,61%
4,7%
2,66%
3,81%
3,81%
0%
0%
3,45%

Rullande 36 man

20,84%
18,11%
21,03%

9,38%

9,64%

4,14%
17,23%
17.23%
-0,13%
-2,18%
15,53%

Jmf.index

35,06%
24,43%
39,13%
7,57%
7.77%
3,47%
16,59%
16,59%
0%

0%
23,31%

Avkastning rullande 12 méanader

Mdanadsrapport
31 maj 2025
Jmfiindex  Rullande 12 man
-5,41% -1,75%
1,8% -161%
-8,82% -1,86%
1,81% 4,71%
1,88% 4,79%
0,29% 2,86%
1,1% 3,75%
1,1% 3,75%
0% -0,19%
0% -4,99%
-1,98% 1,14%
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Region Orebro Lén

Kontroll mot limiter/grdnser i

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel réntebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala réntor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 9 juni 2025

nanspolicyn

Utfall Normalportfélj

50%
17%
33%
30%
18%

2%

100%

50%
15%
35%
30%
20%

0%

100%

Portfolj

11,33%
17,52%
11,07%
2,37%
2,31%
4,04%
3,11%
3,11%
5,93%

Min
35%
5%
25%
20%
10%
0%

Mdanadsrapport
31 maj 2025
Limiter
100
Max
65% 80
25%
45% 60
40%
30% 40
10%
20
0

Il Allokering pa rapportdatum

B

® N
“N» Region Orebro lan
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C

Min. Max

O

A: Andel aktier totalt B: Andel rdntebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,6%
17,75%
13.87%

3,35%

3.33%

4,16%

4,92%

4,92%

6,74%

Portfolj

0,6
0.3
0,6
13
1.3
0.3
17
1,7
038

Sharpekvot

Jmf.index

0,8
04
0.8
0,7
0.8
03
1,1
1,1
1,1

Aktiv risk

Portfolj

7,26%
5,75%
9,82%
1,22%
1.27%
1.27%
6,35%
6,35%
3,86%

@ ~roEcLA
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Skuldtéckningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvéarde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrékningen

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvarde)

Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Orebro lin
Pensionsmedelsportfolj

Orealiserat resultat

Senaste manaden

13 064 mnkr Ackumulerat innevarande ar
7 214 mnkr
55% Avsittning

Innevarande ar

Sedan start

8 232 mnkr
7 214 mnkr Realiserat resultat (YTD)
88% Utdelning, rabatter, reavinster mm.

157 mnkr
-205 mnkr

200 mnkr
4 636 mnkr

182 mnkr

Maj 2025



o Till manadsrapport Region Orebro l4n - Skuldportfolj Maj 2025

"\ s Region Orebro lan
A

Skuldportfoljens utfall

Utfall per
rapportdag
Nettoskuld 1 750 000 000
Snittrénta senaste 12 man 2,75%
Réntekostnad senaste 12 méan 53 895 225
Réntebindning (i ar) 1,9
Kapitalbindning (i ar) 2,2

Utfall féregaende
rapport

1 950 000 000
2,76%
54 351 926

1,8

2,1

Forandring sedan
féregaende rapport

-200 000 000
-0,01%
-456 701

0,1

0,2

Forklaring

Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.

Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive derivat.
Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade réntekostnader. Den genomsnittliga
rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att refinansiera
befintliga lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte féreligger.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning
O-1 ar 41%
Intervall Kapitalbindning
O-1 ar 29%
2026 17%
2027 27%
2028 16%
2029 23%

Maximalt
60%

Maximalt
40%

30%
30%
30%
30%

Minimalt

0%

Minimalt

0%

0%
0%
0%
0%

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

2025
2026

0-1ar
2027
2028
2029

m Rantebindning Kapitalbindning



L 3.

N\ 1 Region Orebro lan

N

Foérdelning rantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig rénta (inkl. derivat)

Motpartséversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
Inga derivat i portféljen

Réntekanslighet
Period

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032

Till manadsrapport Region Orebro l4n - Skuldportfolj

Andel
70%
30%

Utestaende skuld
1 225 000 000
525 000 000

= Fast ranta (inkl.

derivat)

Rorlig ranta (inkl.

derivat)

Andel
100%

Andel

Réantekostnad

47 554770
43 534 665
44 125 528
45 566 369
46 992 498
48 506 732
49 758 050
50 749 949

Utestaende skuld
1 750 000 000

Utestaende skuld

Réantekostnad vid
+1% réntehdjning

49 277 962
47908 518
49 996 803
54 571721
59560 901
63 043 030
64 343 584
65414 282

Foréndring

1723192
4373 853
5871275
9 005 352
12 568 403
14 536 298
14 585 534
14 664 333

Maj 2025

Marknadskommentarer

Léngrantorna har handlat sidledes under maj manad, mojligen med en latt
dragning at nedsidan. Fragan manga stéller sig &r om Riksbanken har samlat
pa sig tillrackligt med bevis for att sinka rintan redan i juni. A ena sidan har
tillvixten métt som BNP overraskat negativt i borjan av éret och inflationen
har kommit in nagot under forvintningarna. A andra sidan ir den
underliggande inflationen fortfarande 6ver malet samtidigt som tulloron
har minskat under manaden. I utgéngsldget bedoms styrrantan vara neutral,
vilket 6kar handlingsutrymmet. Med mindre 4n en stor 6verraskning pa
nedsidan for inflationen i maj (publiceras 13 juni) viger det Gver éat att
Riksbanken avvaktar vid junimétet, men att de 6ppnar upp for att riskerna
ar pa nedsidan.
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m Rantekostnad Réantekostnad vid +1% rantehdjning
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