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Trots stor turbulens under manaden blev nettoresultatet pa de flesta aktiemarknader i det narmaste oféréandrat under manaden. Globala smabolag
fick en liten revansch med ett par procent, men i dvrigt var alla rérelser blygsamma. Under ytan ligger dock oron kvar for de hdgt varderade stora
techbolagen och manga fragar sig om de enorma investeringar som de har i sina planer verkligen kan bara sig. Parallellt med den diskussionen
riktar marknaden blickarna mot den amerikanska centralbanken (FED) som vid sitt decemberméte mdjligen sanker rantan ytterligare 25 punkter.
Den rantesattande kommittén &r ovanligt splittrad i fragan och bedémningen har inte blivit lattare av att statistikflodet har sinat under
nedstangningen av den amerikanska statsapparaten. Kanslan &r att det krdvs en rantesankning for att bérserna ska leverera ett "tomterally".
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Region Orebro Lén

Férdelning mellan tillgéngsslag

Vdrdepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala réntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvérde 2025

3863917 355
1188 167 860
2675749 495
2201082 485
2102 322 156
98 760 329
1074 125 440
1074 125 440
68 882 082
68 810 237
71845

7 208 007 362

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

- Globala aktier 35.1%
Nominella rdntor 27.5%

- Svenska aktier 18.5%
Alternativa 16.7%
Reala rantor 1.3%
SEK Konto 0.9%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 4 dec. 2025

Marknadsvdrde

4034 346 101
1391917 620
2642 428481
2171729773
2073031978
98 697 795
1257 005 358
1257 005 358
67 461 930
67391615
70315

7 530 543 163

Mdnadsrapport
30 nov. 2025

Anskaffningsvarde

3382 464 326
1213860 399
2168 603 928
2 068 251 483
1973379372
94872111
1234980172
1234980172
67 462 585
67391615
70970

6 753 158 566

Orealiserat

651881 775
178 057 222
473 824 553
103 478 290
99 652 606
3825684
22 025 186
22 025 186
-654

0

-654

777 384 597

(¢

» Region Orebro lan

Genomférda affdrer enligt delegation under médnaden

Vardepapper

SHB Sverige LM Index

Storebrand Kortrdnta A

Nordea Global Developed Responsible Enhanced Equity Bl

SEK

Orebro Léns Landsting Revers 371220 +1%

Orebro Léns Landsting Revers 461215 +1%

Transaktion Belopp
Kép 100 000 000
Kép 25000 000
Kép 50 000 000
Sdlj 150 000 000
Salj 32383000
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Region Orebro Lén Manadsrapport &n Region Orebro lan
30 nov. 2025 A\~
Avkastning per tillgadngsslag Malavkastning (KPI + 3%)
Namn Manad Manad Jmfindex Innevarande ér Innevarande ar Jmfindex Rullande 12 méan Jmfindex Rullande 36 man Jmf.index Innevarande ar 3,66%
Aktier -4 697 263 -0,15% -0,29% 56 176 378 1,49% 5,54% -0,36% 4,58% 29,74% 46,92%
Svenska aktier -8 306 166 -0,64% 0,02% 79133412 6,3% 10,16% 5,93% 8,88% 34,67% 38,73%
Globala aktier 3608 903 0,12% -0,45% -22 957 034 -0,69% 3,3% -3,14% 2,49% 27,06% 50,21%
Rantor -3316 434 -0,15% -0,33% 61859473 2,84% 2,38% 1,86% 0,89% 12,23% 9,11%
Nominella réntor -2 816 182 -0,14% -0,32% 61961666 2,98% 2,51% 2,04% 1,03% 12,63% 9,38%
Reala réntor -500 252 -0,5% -0,46% -102 193 -0,1% -0,22% -1,75% -1,96% 4,55% 3,65%
Alternativa 374635 0,04% -0,21% 4853111 0,47% 7,64% 0,04% 7,15% 10,02% 25,89%
Alternativa 374635 0,04% -0,21% 4853111 0,47% 7,64% 0,04% 7,15% 10,02% 25,89%
Kassa 63 0% 0% -375 214 -0,23% 0% -0,19% 0% -0,14% 0%
EUR Konto 63 0,09% 0% -375214 -100% 0% -100% 0% -100% 0%
Total -7 638999 -0,1% -0,29% 122516 511 1,67% 5,15% 0,34% 4,12% 19,75% 30,95%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
6 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6
-8 -8
-10 -10
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Region Orebro Lén

Kontroll mot limiter/grénser i finanspolicyn

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel réntebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 méanader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 4 dec. 2025

Utfall

54%
18%
35%
29%
17%

1%

100%

Normalportfolj

50%
15%
35%
30%
20%

0%

100%

Min
35%
5%
25%
20%
10%
0%

Portfolj

10,61%
15,33%
10,65%
1,97%
1,92%
3,48%
3,03%
3,03%
5,52%

Mdnadsrapport
30 nov. 2025
Limiter
100
Max
65% 80
25%
45% 60
40%
30% 40
10%
20
0

Il Allokering pa rapportdatum

(¢

Cc

L

Min. Max

» Region Orebro lan

@

A: Andel aktier totalt B: Andel rdntebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

11,84%
15,62%
13,42%
2,85%
2,83%
3,58%
4,3%
4,3%
6,19%

Portfolj

0,9
0,7
0.8

2
2,1
0.4
1,1
11

1,1

Sharpekvot

Jmf.index

1,2
0,7
1,1

1
1,1
0,3
19
1,9
15

Aktiv risk

Portfolj

6,8%
4,79%
9,41%
1,03%
1,06%
1,12%
5,31%
5,31%
3,59%
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Skuldtdckningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansridkningen

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionsportfolj (marknadsvéarde)

Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Orebro lan
Pensionsmedelsportfol]

13 129 mnkr
7 531 mnkr
57%

8 395 mnkr
7 531 mnkr

90%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar
Avsattning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

November 2025

-6 mnkr
88 mnkr

200 mnkr
4 636 mnkr

297 mnkr
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Skuldportfoljens utfall

Utfall per

rapportdag rapport féregaende rapport e
Nettoskuld 1 450 000 000 1 450 000 000 0] Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittrinta senaste 12 man 2,73% 2,74% -0,01% Skuldportféljens vagda genomsnittsrénta senaste 12 manaderna.
Réntekostnad senaste 12 man 48 855 348 50 247 049 -1 391 701 Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive derivat.
Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den genomsnittliga
Réntebindning (i ar) 1,9 2,0 -0,1 rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att refinansiera
Kapitalbindning (i ar) 2,1 2,2 -0,1 befintliga lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska inte understiga 2 ar.

Utfall foregaende

Forédndring sedan

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare

lanebehov inte foreligger.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning
O-1ar 36%
Intervall Kapitalbindning
O-1 ar 21%
2026 33%
2027 19%
2028 28%

Maximalt
60%

Maximalt
40%

30%
30%
30%

Minimalt

0%

Minimalt

0%

0%
0%
0%

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

2025
2026

0-1ar
2027
2028
2029

m Rantebindning Kapitalbindning
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Fordelning réntetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig rénta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat

Inga derivat i portféljen

Réantekanslighet
Period

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032

Till manadsrapport Region Orebro l4n - Skuldportfolj

Andel
84%
16%

Utestaende skuld
1 225 000 000
225 000 000

= Fast ranta (inkl.

derivat)

Rorlig ranta (inkl.

derivat)

Andel
100%

Andel

Rantekostnad

47 403 125
43 831 605
44 245 214
45511 966
46 868 647
47 946 730
48 524 421
51 550 467

Utestaende skuld
1 450 000 000

Utestaende skuld

Réantekostnad vid
+1% réntehsjning

47 403 125
48 032 618
50 036 706
54 363 984
59218 553
62 216 264
62 806 062
65917 808

Forandring

0
4201013
5791492
8852018

12 349 906
14 269 534
14 281 641
14 367 341

November 2025

Marknadskommentarer

Lite i tysthet har langa swaprantor smugit hogre under november och
narmar sig arshogsta nivaer. Rorelsen ar internationellt driven, inte
minst fran Japan dar ogynnsam vaxelkursutveckling har gatt hand i
hand med 6kad finanspolitisk stimulans vilket har oroat
rantemarknaden. Till viss del beror den svenska ranteuppgangen pa
att Riksbankens rantesankningar ar éver samtidigt som det finns
tecken pa att konjunkturuppgangen boérjar ta fart. Marknaden prisar in
en knapp rantehdjning till slutet av 2026, men en kraftig
konjunkturuppgang kopplat med en karninflation som inte vill ge sig
kan tvinga Riksbanken att tidigarelagga den forsta hojningen.
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m Rantekostnad Réantekostnad vid +1% rantehdjning


Lite i tysthet har långa swapräntor smugit högre under november och närmar sig årshögsta nivåer. Rörelsen är internationellt driven, inte minst från Japan där ogynnsam växelkursutveckling har gått hand i hand med ökad finanspolitisk stimulans vilket har oroat räntemarknaden. Till viss del beror den svenska ränteuppgången på att Riksbankens räntesänkningar är över samtidigt som det finns tecken på att konjunkturuppgången börjar ta fart. Marknaden prisar in en knapp räntehöjning till slutet av 2026, men en kraftig konjunkturuppgång kopplat med en kärninflation som inte vill ge sig kan tvinga Riksbanken att tidigarelägga den första höjningen. 


	body-1: Trots stor turbulens under månaden blev nettoresultatet på de flesta aktiemarknader i det närmaste oförändrat under månaden. Globala småbolag fick en liten revansch med ett par procent, men i övrigt var alla rörelser blygsamma. Under ytan ligger dock oron kvar för de högt värderade stora techbolagen och många frågar sig om de enorma investeringar som de har i sina planer verkligen kan bära sig. Parallellt med den diskussionen riktar marknaden blickarna mot den amerikanska centralbanken (FED) som vid sitt decembermöte möjligen sänker räntan ytterligare 25 punkter. Den räntesättande kommittén är ovanligt splittrad i frågan och bedömningen har inte blivit lättare av att statistikflödet har sinat under nedstängningen av den amerikanska statsapparaten. Känslan är att det krävs en räntesänkning för att börserna ska leverera ett "tomterally".




